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Temas Normas NIIF Relacionadas

Entendimiento del tratamiento contable de los instrumentos financieros de

. . . , , NIIF 9: Instrumentos Financieros
activos y de pasivos (instrumentos de deuda y de patrimonio)

Entendimiento y analisis de los instrumentos de cobertura de los instrumentos

. . .. NIIF 9: Instrumentos Financieros
financieros y test de efectividad.

Aqu|5|C|or.1es de Neg?C|os 0 E'mprc.e?as, con en.fa5|s en el |.or.o.c,eso de Due Diligence AliE 52 Comlbinaaion ¢ e
y de PPA, sigla en inglés de Asignacidn del Precio de Adquisicion.

Analisis del rendimiento de las inversiones de largo plazo por medio del Test de
Deterioro (Impairment) y comprension del uso de los Estados Financieros
Separados

Proceso de preparacion y confeccion de Estados Financieros Consolidados, y
situaciones especiales que se pueden dar en la Consolidacion de Estados
Financieros

NIC 36: Deterioro
NIC 27: Estados Financieros Separac

NIIF 10: Estados Financieros
Consolidados
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DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (NIC 36)
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¢Como serian los registros en los EEFF Separados?

Opcién a) Opcidén b) Opcidén ¢c) Paso 2 de 3
Pago por la compaifiia 93.613.600 98.000.000 60.000.000 'II
Diferencial 0 4.386.400 (33.613.600) GPRS
Opcidn A) Opcién B) Opcidn C)
Pago 93.613.600 98.000.000 60.000.000
FV Patrimonio 93.613.600 93.613.600 93.613.600
Diferencial - 4.386.400 -33.613.600
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¢Como serian los registros en los EEFF Separados?

Pago por la compaifiia

Diferencial

&
il

Opcién a) Opcién b) Opcién ¢) Paso 2 de 3
93.613.600 98.000.000 60.000.000 'II
PR
0 4.386.400 (33.613.600) GPRS
Opcidn A) Opcién B) Opcidn C)
Pago 93.613.600 98.000.000 60.000.000
FV Patrimonio 93.613.600 93.613.600 93.613.600
Diferencial - 4.386.400 -33.613.600
EEFF SEPARADOS | Inversidn 93.613.600 Inversion 98.000.000 Inversion 60.000.000
NIC SP 34 a F/ Pago 93.613.600 | a F/ Pago 98.000.000 | a F/ Pago 60.000.000
EEFF Activos....... Activos....... Activos.......
CONSOLIDADOS | Activos....... Activos....... Activos.......
NIC SP 36 Activos....... Activos....... Activos.......
(linea a linea) Activos....... 168.550.000 Activos....... 168.550.000 Activos....... 168.550.000
Activos....... Activos....... Activos.......
Activos....... Activos....... Activos.......
Activos....... Activos....... Activos.......
Goodwill 4.386.400 a INGRESO 33.613.600
a Pasivos .... a Pasivos ... a Pasivos ...
a Pasivos ... a Pasivos .... a Pasivos ....
a Pas!vos 74.936.400 a Pas!vos 74.936.400 a Pas!vos 74.936.400
a Pasivos .... a Pasivos .... a Pasivos ....
a Pasivos .... a Pasivos ... a Pasivos ...
a Pasivos ... a Pasivos .... a Pasivos ....
a Inversion 93.613.600 | a Inversion 98.000.000 | a Inversion 60.000.000
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wnw.oifrsc NIC 27: Estados Financieros Separados
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 27
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

OBJETIVO 1
ALCANCE 2
DEFINICIONES 4
PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 9
INFORMACION A REVELAR 15
FECHA DE VIGENCIA Y TRANSICION 18
Referencias a la NIIF 9 19
DEROGACION DE LA NIC 27 (2008) 20

‘ . oo CON RESPECTO A LOS DOCUMENTOS COMPLEMENTARIOS ENUMERADOS A
‘ , : s CONTINUACION, VEASE LA PARTE B DE ESTA EDICION
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NIC 27

Estados Financieros Separados

En abril de 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo) adopté la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias, la cual
habia sido originalmente emitida por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
en abril de 1989. Esa norma sustituyd a la NIC 3 Estados Financieros Consolidados (emitida en
junio de 1976), excepto para las partes que tratan de la contabilidad de inversiones en
asociadas.

En diciembre de 2003 el Consejo emitié una NIC 27 revisada con un nuevo titulo: Estados
Financieros Consolidados y Separados. Esta NIC 27 revisada formaba parte de la agenda inicial
del IASE de proyectos técnicos. La NIC 27 modificada también incorpord las guias
contenidas en dos Interpretaciones relacionadas (SIC-12 Consolidacion—Entidades de Cometido
Especifico y SIC-33 Consolidacion y Metodo de la Participacion—Derechos de Voto Potenciales y
Distribucion de Participaciones en la Propiedad).

El Consejo modificé la NIC 27 en enero de 2008 para abordar la contabilidad de las
participaciones no controladoras y la pérdida de control de una subsidiaria como parte de
su proyecto de combinaciones de negocios.

En mayo de 2011 el Consejo emitié una NIC 27 revisada con un titulo modificado: Estados
Financieros Separados. La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados aborda el principio de control
¥ los requerimientos relativos a la preparacién de estados financieros consolidados.

En octubre de 2012, la NIC 27 fue modificada por Entidades de Inversiin (Modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27). Estas modificaciones introdujeron nuevos requerimientos de
informacion a revelar para las entidades de inversion.

En agosto de 2014, la NIC 27 fue modificada por El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27). Estas modificaciones permitian que las
entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados,|

Cursos Abiertos y Cerrados
Informacién Financiera y de Sostenibilidad
www.cefitf.cl
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) Observatorio EEFF Separados (NIC 27)

* Se entiende “originalmente” por EEFF Separado aquellos estados financieros que son preparados por
una controladora o inversor en control conjunto o con influencia significativa, en las que las
“inversiones” se contabilizan al costo”, y en el 2015 la exencion permitio el método de la participacion.

e ‘... Estados Financieros Separados son los presentados por una entidad en los que dicha entidad puede
optar, sujeta a los requerimientos de esta norma, por contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, bien al costo, de acuerdo con la NIIF 9 de Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacion de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”. p.2

 “Los estados financieros de una entidad que no tenga una subsidiaria, una asociada o una participacion
de un participe de un negocio conjunto en un negocio conjunto no son estados financieros separados”
p.7

« “... El dividendo se reconocera en el resultado del periodo a menos que la entidad elija el uso del
método de la participacion, en cuyo caso el dividendo se reconocera como una reduccion del importe en
libros de la inversion.” p.12
¢Estas definiciones generan alguna problematica en nuestra realidad nacional? O

éctendremos que definir claramente el camino a tomar?

C EF ', |T|FI Informacién Financiera y de Sostenibilidad
Centro de [studios Financieros
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) Qbservatorio ¢En qué casos se pueden requerir EEFF Separados?

* Los Estados Financieros Separados édeben ser siempre auditados?.
* Los Estados Financieros Separados épueden ser requeridos por alguna autoridad?

e ¢Qué objetivo tendra el EEFF separado como informacion para los usuarios?

EEFF
Separado

EEFF Consolidado

iiiiRecordar!!!!

EEFF
Individual

CEF I | |T|FI Informacién Financiera y de Sostenibilidad

Gl Bnuih il www.cefitf.cl



NIC 36: Deterioro del Valor
de los Activos



Partamos pensando pordue surae la vecesidad de esta vorma NIC 26..
iDe dqué forma las empresas buscav el crecimiento?

Crecimiento Organico:

- Adquiriendo o Construyendo PPE
- Adquiriendo o Generando Intangibles
- Adqg o Const Propiedades de Inversion
- Adq o Const Activos Biolégicos
las Ventas - Contratando Derechos de Uso,
- Creando empresas (subsidiarias y otras)

—
Aumento en el - Etc.
Resultado

Crecimiento Inorganico:

Adquirir negocios de terceros que ya estan operando

y proceder a:

- Tomar el control, o control conjunto o solo
influencia significativa.

- O con alianzas estratégicas, etc.

Capacitacién @ Asesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertos PSR RSy



Sélo recordemos métodos de Contabilizacién de Twuversiones en los EEFF Consolidados
(En EEFF Separados, puede ser al Costo o Método de la Participacién)

Las Inversiones a
Valor Libro, se
valorizan de esta
forma en los EEFF
Consolidados, y en
los EEFF Separados
al Costo o por el
Método de la
Participacion.

/' Observatorio! 1
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Consolidacion
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Cuatro
escenarios

Control Influencia
Conjunto Significativa

Método de la Valor

Participacion Razonable
NIIF 11 NIC 28
NIC 28

Centro de Estudios Financieros



Partiremos por el Objetivo de la Norwma de Deterioro (NILC 36)

Obijetivo

1 El objetivo de esta Norma consiste en establecer los procedimientos que una
entidad aplicara para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un
importe que no sea superior a su importe recuperable. Un activo estara

contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en
libros exceda del importe que se pueda recuperar del mismo a través de su

utilizaciéon o de su venta. Si este fuera el caso, el activo se presentaria como
deteriorado, y la Norma exige que la entidad reconozca una pérdida por

deterioro del valor de ese activo. En la Norma también se especifica cudndo la
entidad revertird la pérdida por deterioro del valor, asi como la informacion a
revelar.

2 PRl g | Informacion Finenciera e Informacidn de Sostenibilided
r" Observatorlo‘ RS Capacitacibén y fsesoria | Cursoes Taller Cerrados y Abiertos

\Z/

La idea principal es que los
Activos incluidos en el
alcance de esta norma no
estén “Sobrevaluados”’,
vale decir, que su valor
libros sea posible de
recuperar por medio de su
uso o de su venta.

CEFPT]

Centro de Estudios Financieros



Alcance

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(H

()

(h)

(i)

2 Esta Norma se aplicard para la contabilizacion del deterioro del valor de
todos los activos, distintos de:

inventarios (véase la NIC 2 Inventarios);

activos de contratos y activos que surgen de los costos para obtener
o cumplir un contrato que se reconocen de acuerdo con la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes;

activos por impuestos diferidos (véase la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias);

activos que surjan por beneficios a los empleados (véase la NIC 19
Beneficios a los Empleados);

activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros;

propiedades de inversion que se midan segin su valor razonable
(véase la NIC 40 Propiedades de Inversion);

activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola dentro del
alcance de la NIC 41 Agricultura que se midan segin su valor
razonable menos los costos de disposicion;

costos de adquisicion diferidos, y activos intangibles, surgidos de
los derechos contractuales de una entidad aseguradora en los
contratos de seguro que estin dentro del alcance de la NIIF 4
Contratos de Seguro; y

activos no corrientes (0 grupos de activos para su disposicion)
clasificados como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF
5 Activos no Corrientes Mantenidos Para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

/7 Observatorio
i,

Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad

Capacitacitn J Asesoria | Cursoes Taller Cerrades y Abiertes

Alcance de la NTC 36

¢Aplica a los activos corrientes? Por ejemplo,
inventario o cuentas por cobrar, épor qué?

¢Aplica a las Propiedades, plantas y equipos e
intangibles?, ¢aunque estén revaluados?, (en qué
casos?

¢Por qué no aplica a las propiedades de inversion o
activos biologicos que se midan a Valor Razonable??

¢Aplica a las Inversiones en EERR medidas al Costo?
Y ¢Por el método de la participacion?

¢Cual o cudles serian los casos del Grupo Molymet?

CEFPAT]

Centro de Estudios Financieros



NIC 36

INDICE
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 36
DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

OBJETIVO 1

ALCANCE 2

DEFINICIONES ]
1 IDENTIFICACION DE UN ACTIVO QUE PODRIA ESTAR DETERIORADO 7
'2’ MEDICION DEL IMPORTE RECUPERABLE 18

Medicion del importe recuperable de un activo intangible con una vida util

indefinida 24

Valor razonable menos los costos de disposicion 28

Valor en uso 30

3 RECONOCIMIENTO ¥ MEDICION DE LA PERDIDA POR DETERIORO DEL

VALOR 58

UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO Y PLUSVALIA 65

Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un

activo 66

Importe recuperable e importe en libros de una unidad generadora de

efectivo 74

Pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo 104

REVERSION DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR 109

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo individual 117

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora

de efectivo 122

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de la plusvalia 124

INFORMACION A REVELAR 126

Estimaciones utilizadas para medir el importe recuperable de las unidades

generadoras de efectivo gue contienen una plusvalia o activos intangibles

con vidas utiles indefinidas 134

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FECHA DE VIGENCIA 139

DEROGACION DE LA NIC 36 (APROBADA EN 1998) 14

/7~ Observatorio
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Informacidn Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad CEF'IL"FI

Capacitacién g fAsesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertes

Twdice NTC 26

Luego que las Inversiones en Activos NO Corrientes
incluidas en el alcance de esta norma, comienzan a
operar, se debe aplicar esta norma considerando los
tres pasos que se destacan en el indice

APENDICES
A Utilizacion de las técnicas de valor presente para medir el valor en uso
B Medificacion a la NIC 16

C Prueba de deterioro de valor de unidades generadoras de efectivo con
plusvalia y participaciones no controladoras

APROBACION POR EL CONSEJO DE LA NIC 36 EMITIDA EN MARZO
DE 2004

APROBACION POR EL CONSEJO DEL DOCUMENTO INFORMACION A
REVELAR SOBRE EL IMPORTE RECUPERABLE DE ACTIVOS NO
FINANCIEROS (MODIFICACIONES A LA NIC 36) EMITIDO EN MAYO DE 2013

Centro de Estudios Financieros



Defiviciones Relevantes

Valor razonable menos costos de venta:

Monto que se puede obtener por la venta de un activo o una unidad
generadora de efectivo (UGE) o unidad generadora de flujo (UGF), en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, menos los costos de venta
o disposicion por otra via. No se consideran costos de venta o disposicion
los costos financieros ni los impuestos a las ganancias.

Valor de uso:
¢
Es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera obtener de un activo o unidad generadora de efectivo.
o~ : Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad CEF" | I
_/ ObSEfVBtOfIO Capacitacitn v Asesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertes LT ,F
Centro de Estudios Financieros



Defiviciones Relevantes

Unidad generadora de efectivo (UGFs):

Grupo identificable de activos mas pequefio, que genera entrada de efectivo independientes de los flujos de
efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. (definicion literal del parrafo 6 de la NIC 36)

Una unidad generadora de efectivo es el grupo identificable de activos mas
pequeno, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en
buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos.®

Activos comunes de la entidad:

Activos diferentes a goodwill, que contribuyen a la obtencion de flujos de efectivo futuros tanto en la unidad
generadora de flujos que se evalua como en otras.

/;*/ ObSEl’VBtOin Informacidon Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad C E F 'l ‘TlFI

Capacitacitn v fsesoria | Cursoes Taller Cerrados biertos
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Determinacién de UGES ...

/N

N

Un sillédn Berger que se tiene en la sala de directorio,
ées una UGE?.

Una camioneta que se arrienda por hora dia en una
rent a car, ées una UGE?

Un salon que incluye: mesas, proyectores, sillas,
computadores, etc. que se usa para conferencias
con otras oficinas de otros paises, ées una UGE?.

Un software que se explota entregando licencias de
uso a los usuarios, ¢es una UGE?

Un edifico que se arrienda a terceros como una
propiedad de inversion, ¢es una UGE?*

Una filial que fue constituida o adquirida para recibir
dividendos de ella, ées una UGE?

Observatorio

Informacidon Finenciera e Informacidon de Sostenibilidad

Capacitacién u Asesoria | Curses Taller Cerrades y Abiertos

Un silldén Berger que se tiene en el Mall para
arriendo por masajes (S 500 la ficha), ées una UGE?

Una camioneta que se usa en una empresa
exportadora de frutas, é¢es una UGE?.

Un salon que incluye: mesas, proyectores, sillas,
computadoras, etc. Que se arrienda a terceros para
dictar capacitaciones a empresas, éies una UGE?.

Un software que se wusa por el
administrativo de la empresa, ies una UGE?

personal

Un edificio que es usado por la administracion de la
empresa.

Una filial que fue constituida o adquirida para poder
integrarse con los procesos de produccion de la
planta y hacer productos con mejor terminacion,ées

CEFPT

Centro de Estudios Financieros



Recordatorio, ppor dué invertimos?

Inversiones No Financieras No Corrientes en:

- Propiedades, Planta y Equipo,

- Intangibles,

- Propiedades de Inversion,

- Activos Bioldgicos,

- Derechos de Uso

- Inversiones en Asociadas, Negocios Conjuntosy
- Combinacidon de Negocios

éPara qué se hacen estas inversiones?......cccccceeeeereenrennnnn.

iiiLa Inversion en Activos NO corrientes tiene sentido si cumple su

propodsito!!! (caso de Negocios o Evaluaciéon de Proyectos)

GObSQfVBtOinIFRS Informacidn Financiera e Informacion de Sostenibilidad CEF|||T|F|

Capacitacién g Asesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertos Centro de Estudios Financieros



Recordatorio, jdué evaluamos para invertir?

e ...Evaluaciones de proyectos, Casos de Negocios, y que se indica en ellos.....
e Estimaciones o proyecciones de ingresosen Qy enS.

e Estimaciones o proyecciones de costos fijos y variables (Qy S).

e Estimaciones de margenesy resultados finales (S y % o ratios).

e Proyeccion del Flujo de Caja con ajustes desde el resultado contable a los flujos
de caja, por los flujos de financiamiento, inversion, etc.

e Flujos de caja por periodo (superavit o déficit)

e Y |uego en base a una WACC o tasa de descuento se determina un VAN, que
trae implicita una TIR.

e ..iComo debe ser el VAN para que el proyecto sea aprobado?

"/" Observatorio Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad

Capacitacitn J Asesoria | Cursoes Taller Cerrades y Abiertes

“supuestos” o

dicios” de éxito

CEFPAT]

Centro de Estudios Financieros



Conceptualmente, jel deterioro sélo es pérdida contable?, veamos

Relacion de costos fijos — costos variables — nivel de ventas

M$ /
Costos /
Variables //
Costos
Fijos
Nivel
Aprobado
.,
0 )
Nivel de ventas o $
Qo Q1 Q2 Qs Q4

C ObSEfVBtOin : Informacidn Financiera e Informacion de Sostenibilidad C E F 'l IT‘FI

Capacitacibn y fAsesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertes
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Covceptualmente, jel deterioro sélo es pérdida contable?, jQué opinas ahora?

Relacion de costos fijos — costos variables — nivel de ventas

Evidencia de deterioro que
afecta el margen de operacion
dejandolo negativo, y por

Evidencia de
deterioro que sélo

ende afecta el valor de la Costos afecta el margen de
inversion Variables operacion, pero no el
valor de la inversidén
Costos
Fijos
0 >
Nivel de ventas M$
Qo Q1 Q2 Qs Q4
: Informacidn Financiera e Informacidn de Sostenibilidad CEF'l | I
Q ObS?f\/atOl'lO| RS Capacitacién 9 Asesoria | Curses Taller Cerrades y Abiertes IITIF
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En base al avdlisis anterior jQué diria en este caso?

ﬂ
-

Se ha constituido una empresa filial con un aporte de
capital de MMS 1.550.- ya que se esperaba un VAN de
MMS 2.340 al momento de evaluar el proyecto.

Al cabo de un afo de operacion las ventas no eran lo
esperado en el proyecto, pero se tiene fe que en el
segundo afio repuntaran las ventas y el margen;
igualmente se pide calcular el nuevo VAN con un afio de
operacion y este da MMS 2.150.

De la misma forma se consulta si se han aportado los
MMS 1.500 de capital y la respuesta es si, y se
complementa sefalando que ademas se le ha prestado via
cuenta corriente empresa relacionada MMS 700 mas que
se espera la filial reintegra en unos 4 afnos.

Observatorio

e ¢Qué opinion le merece lo sefialado?

éEste tipo de analisis se hace habitualmente en las
empresas?, y si se hiciera, ¢desde qué areas?

Informacidon Finenciera e Informacidon de Sostenibilidad CEF'llT‘FI

Capacitacién u Asesoria | Curses Taller Cerrades y Abiertos
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LQué vos pide la Norma NIC 3@ para su aplicacién?

9. Laenndad evaluara, en cada fecha de cierve del balance, si existe algun indicie de deteriore del valor de
algim activo. 81 existiera tal indicio, la enfidad estimard el importe recuperable del active.,

Se debiese definir una politica (que se debe transformar en proceso y procedimiento), o
forma de evidenciar el test de deterioro,

Incluso puede generarse un check list de indicios de deterioro en base a las exigencias que
inicialmente le colocd la administracion al proyecto para ser aprobado (supuestos de éxito).

«eeee (ES esto un mero procedimiento “contable” o incluye mas areas de la
organizacion? ;Cudales? ; Por qué? ....

/:/ ObSEfVBtOin : Informacidn Financiera e Informacion de Sostenibilidad C E F 'l IT‘FI
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Ev base a la NLC 26 debemos seguir ...

Paso 1 Evaluar si existen indicios de deterioro en la UGE ..... La que se haya definido
al momento de hacer la inversion o de haber aprobado la misma

Paso 2 Si existen indicios de deterioro en dicha UGE proceder a determinar el Valor
Recuperable ...... dependiendo del tipo de UGE puede haber valor de venta
(valor razonable menos costo de disposicion) y/o valor de uso.

Paso3 Si el valor recuperable que se determine es menor al valor libro de la UGE,
entonces se debe determinar la pérdida por deterioro que se debe registrar.

Registrar la Pérdida por
Deterioro segtun NIC 36

Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad CEF'l‘TlFl

ﬂ »
’ &, Observatorio Capacitacién y Asesoria | Carsos Taller Cerrades y Abiertos

Centro de Estudios Financieros



Paso 1 de 3 del Test de Deterioro de las UGES

INDICIOS PE PETERTORO

12

Al evaluar si existe algin indicio de que pueda haberse deteriorado el

valor de un activo, una entidad considerard, como minimo, los siguientes

indicios:

Fuentes internas:

Fuentes externas de Informaclon

(a)

(b)

()

(d)

Existen indicios observables de que el valor del activo ha
disminuido durante el periodo significativamente mds que lo que
cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso
normal.

Durante el periodo han tenido Iugar, o van a tener lugar en un
futuro inmediato, cambios significativos con una incidencia
adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal, econdomico,
tecnologico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el
mercado al que estd destinado el activo.

Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas
de mercado de rendimiento de inversiones, han experimentado
incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que su
importe recuperable haya aumentado de forma significativa.

El importe en libros de los activos netos de la entidad es mayor que
su capitalizacion bursatil.

/7 Observatorio
i,

e Evidencia de obsolescencia o dano fisico de un activo.

e Cambios en el ambiente haran que el activo esté en desuso, se
planee una interrupcion o cambiara la manera en que es
usado disminuyendo su rentabilidad.

e Evidencia de evaluaciones internas que indican que
determinado activo comenzara a rendir menos.

Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad CEF'l‘TlFl
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Paso 1 de 3 del Test de Deterioro de las UGES
INDICTOS DE PETERTIORO

éCuales estas situaciones pueden ser parte del cheklist o de las
verificaciones de indicisios de deterioro?

Nivel de cumplimiento del presupuesto econdmico de una empresa.

e Cumplimiento de las evaluaciones de desempefio de la plana directiva.

Nivel de ocupacion real versus la proyectada de un activo.

Total de capex invertido versus el aprobado.

e Ftc.

C Observatorio Informacidon Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad C E F '| ‘TlFI
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Paso 2 de 3 del Test de Deterioro de las UGFES
DETERMINACION DEL VALORRECUPERABLE

El monto recuperable debe estimarse sdlo cuando se

evidencian algunos de los factores anteriores u otros Valor libros (neto) > Valor recuperable
mas relevantes para la entidad, o sea, cuando hay

“indicios de deterioro”

Es el mayor valor entre:

En el caso de los activos intangibles con vida util
indefinida, o los activos intangibles en desarrollo, asi
como también el Goodwill, el monto recuperable debe Valor razonable

medirse anualmente. menos costos de Y
venta

Valor en uso o
valor presente
Determinacion del Valor Recuperable de la UGE

Si el valor recuperable es menor al valor libro, se avanza al paso

3 de 3, que es el registro y reconocimiento del deterioro.

CObSEfVBtOin )¢ Informacion Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad CEFII'TLI
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Paso 2 de 3 del Test de Deterioro de las UGFES
DETERMINACION DEL VALORRECUPERABLE

Valor libros (neto) > Valor recuperable

|

Es el mayor valor entre:

T~

Valor en uso o
Y valor presente

Valor razonable
menos costos de
venta

Valor de venta menos los costos de disposicion (venta)

Si la UGE (activo individual, grupo de activos o inversiones) tiene un potencial precio de venta (conocido por las partes),
se le descuenta el costo de disposicidn, vale decir, el costo de pagar a un intermediario para disponer del valor de venta,
por ejemplo: corredor, comisionista, intermediario, etc. Ese valor neto es el valor razonable menos costo de disposicién o
venta que menciona la norma.

Si fuese una inversion en una sociedad que cotiza en bolsa, ese valor de venta, seria el dado por la cotizacion bursatil.

? sy Observatorio Informacidon Finenciera e Informacidon de Sostenibilidad C E F '| |T‘FI
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Paso 2 de 3 del Test de Deterioro de las UGFES
DETERMINACION DEL VALORRECUPERABLE

Valor libros (neto) > Valor recuperable

|

Es el mayor valor entre:

/

Valor razonable
menos costos de
venta

Valoren uso o
valor presente

Valor de Uso

Siempre las UGEs (activo individual, grupo de activos o inversiones) tienen un valor de uso, ya que éste representa el valor

actual de los flujos futuros que se puedan proyectar de la UGE...... y este proceso es similar al que se debe haber efectuado
al momento de la aprobacidon de la inversiéon en dicho activo.

La norma menciona lo siguiente en relacién a la determinacion del Valor en Uso de una UGE....

! sy ' Observatorio Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad C E F '| |T‘FI

Capacitaciébn u Asesoria | Cursos Taller Cerradoes biertos
i, r VY AS ‘ . SYn . Centro de Estudios Financieros



L De qué mavera se agenera la proveccisn de flujos para
determinar el valor de nso?

NIC 36.39 Composicién de las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
39 Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros incluiran:

(a) proyecciones de entradas de efectivo procedentes de la utilizacion
continuada del activo;

(b) proyecciones de salidas de efectivo en las que sea necesario incurrir
para generar las entradas de efectivo por la utilizacion continuada
del activo (incluyendo, en su caso, los pagos que sean necesarios
para preparar al activo para su utilizacion), y puedan ser atribuidas
directamente, o distribuidas segtin una base razonable y nuniforme, a
dicho activo; y

(c) los flujos netos de efectivo que, en su caso, se recibirian (o pagarian)
por la disposicion del activo, al final de su vida util.

IMPORTANTE:

* Considerar hipotesis uniformes de incrementos de precio para estimaciones de flujos de Tasa de descuento =

efectivo y tasa de descuento (si tasa de descuento incluye efecto inflacion, los flujos seran 1-
nominales). NIC 36.40

* Seincluyen salidas de efectivo por mantenimiento diario. NIC 36.41

e Consistencia entre numerador y denominador.

C ObSEfVBtOin Informacidon Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad C E F 'l ‘TlFI
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Covisideraciones acerca de la tasa de descuento

NIC 36.55

Tasa de descuento
[Referencia:

parrafos A15 a A21
parrafos FCZ52 a FCZ55, Fundamentos de las Conclusiones]

La tasa o tasas de descuento a utilizar serin las tasas antes de impuestos,
[Referencia: parrafos FCZ84 y FCZ85, Fundamentos de las Conclusiones] que
reflejen las evaluaciones actuales del mercado correspondientes:

(a) el valor temporal del dinero; y

(b) de los riesgos especificos del activo para los cuales las estimaciones
de flujos de efectivo futuros no hayan sido ajustadas.

/' Observatorio
o

Informacidon Financiera e Informacion de Sostenibilidad
Capacitacitn v Asesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertes

NIC 36.56 y NIC 36.57

Una tasa que refleje las evaluaciones actuales del valor temporal del dinero y
los riesgos especificos del activo es el desempeno que los inversores exigirian,
si escogieran una inversion que generase flujos de efectivo por importes,
distribucién temporal y perfil de riesgo, equivalentes a los que la entidad
espera obtener del activo. Esta tasa de descuento se estimara a partir de la tasa
implicita en las transacciones actuales de mercado para activos similares, o
bien como el costo promedio ponderado del capital de una entidad cotizada
que tuviera un solo activo (o una cartera de activos) similares al que se esta
considerando, en términos de potencial de servicio y riesgo soportado. No
obstante, la tasa de descuento empleada para determinar el valor en uso de un
activo no reflejard los riesgos para los cuales ya hayan sido ajustadas las
estimaciones de flujos de efectivo futuros. De otro modo, el efecto de algunas
hipétesis seria tenido en cuenta dos veces.

Cuando la tasa especifica correspondiente a un activo no esté directamente
disponible en el mercado, la entidad aplicara algiin sustitutivo para estimar la
tasa de descuento. En el Apéndice A se incluyen guias adicionales sobre la

estimacion de la tasa de descuento en estas circunstancias.

[Referencia: parrafos A15 a A21]
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Tasa de Descuento, jComo se determina?

éCuales son las variables que inciden en la determinacion de una tasa de descuento?

WACC =K, ~

= E+D

/7 Observatorio
—

K

General Assumptions

| 1,70% |Plazo a 30aiios - bonos del tesoro de US

Obtenido desde Damodaran (january 2020)

Relacion "esperada" de prominente comprador o de mercado

Obtenido desde D daran (january 2020)
Ok ido desde Di daran (january 2020)

EMBI - JP Morgan

|Dato de Traiding economics, bono soberado a 10 afios al 18.12.2020

Costo de la deuda nominal en base a formula

|Tasa vigente de largo plazo

Segun IPOM de Dic 2020, el BC proyecta 3%

Promedio de inflacion de estados unidos entre los afios 2021 a 2022

dic-18 dic-19 dic-20
Risk-Free Rate (Rf) 3,00% 2,35%
Risk Premium (Rm - Rf) 6,50% 6,50%
Unlevered Beta Dx 0,80 0,95 0,68
Optimum Debt / Assets (D/A) Ratio 50% 50% 50%
Optimum Equity / Assets (E/A) Ratio 50% 50% 50%
Debt / Equity (D/E) Ratio 100% 100% 100%
D/A Ratio 50,0% 50,0% 50,0%
E/A Ratio 50,0% 50,0% 50,0%
D D/E Ratio 100,0% 100,0% 100,0%
* { 1 — 't) ke~ Risk Free Rate (Ry) 3,00% 2,35% 1,70%
E+D Unlevered Beta 0,80 0,95 0,68
Lewered Beta 1,38 1,35 0,93
Equity Risk Premium (Ry, - Ry) 6,5% 6,5% 6,5%
Country Risk Premium (Rp) 129,0 151,0 175,0
Cost of Equity (Re) 13,3% 12,6% 9,5%
[Ri+Be*(Rm-R)+Rp]
Debt spread over Risk-Free rate | 315 | 307 | 283
N ~
Cost of Debt (Rq) 7,4% 6,9% 6,3%
Tax (%) I 27,0% | 27,0% | 27,0%
After Tax Cost of Debt (Rg)*(1-T) 5,4% 5,1% 4,6%
Nominal WACC in USD 9,36% 8,85% 7,04%
[Re * (E/A) + Ry * (DIA) ]
Expected Inflation 3,00% 4,00% 3,00%
Expected Inflation USA 2,30% 2,41% 1,70%
Nominal WACC in Local Currency 10,11% 10,54% 8,41%
Real WACC in Local Currency | 6,90% | 6,29% | 5,25%

Informacidon Financiera e Informacidn de Sostenibilidad
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Determinacién del Valor enw Uso con s tasa de descuento

Ejemplo de proyeccion de flujos descontados

Ingresos por ventas del proyecto

Costos de Operacion:
Depreciacion

Variable Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Afo 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 V Terminal

10.000 12.000 15.000 16.500 17.820 18.711 19.085 19.467 19.856 20.253

4.500 5.400 6.750 7.425 8.019 8.420 8.588 8.760 8.935 9.114
S - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000

Margen Neto

5.500 4.600 6.250 7.075 7.801 8.291 8.497 8.707 8.921 9.139

Impuesto a la Renta

25% 1.375 1.150 1.563 1.769 1.950 2.073 2.124 2.177 2.230 2.285

Resultado Final

4.125 3.450 4.688 5.306 5.851 6.218 6.373 6.530 6.691 6.855

EBITDA

CAPEX Inicial (menos)

Flujo de Caja Neto (estimado)
Tasa de Descuento (Wacc)

Valor Actual Neto

7 Observatorio
—t

Simil F.Op. 5.500 6.600 8.250 9.075 9.801 10.291 10.497 10.707 10.921 11.139 11.139
55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55%
40.000

- 34.500 6.600 8.250 9.075 9.801 10.291 10.497 10.707 10.921 11.139 11.139

7% 40.000 V Libro

30.688

Informacidon Finenciera e Informacidon de Sostenibilidad CEF'IlTlFI
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Test de Deterioro de UGE (centrado ew el paso 2.y 3) - resuwmen

Deterioro de Valor

7 Observatorio
J

Valor Libro

Valor Razonable - CV

Valor de Recuperacion

(el mayor)
Valor en Uso

Si Valor de Recuperacion < Valor Libro = Deterioro de valor por la diferencia

La diferencia se reconoce como pérdida y se distribuye entre los activos que
componen a UGE, a prorrata de sus valores libros

Informacidn Finenciera e Informacidn de Sostenibilidad
Capacitacién u Asesoria | Curses Taller Cerrades y Abiertos
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Test de Deterioro de UGE, JQué corresponde? - ejercitemos

Caso 1 Caso 2 Caso 3 Caso 4
PPE Valor Bruto 150.000 150.000 150.000 150.000
Dep Acum -25.000 -25.000 -25.000 -25.000
Deterioro Acum -8.500 -8.500 -8.500 -8.500
Valor de Uso 145.000 142.000 105.000 138.500
Valor Venta - Costos de disposicion 135.000 110.000 138.000 -

Opcion 1 Opcidn 2 Opcién 3 Opcion 4

Filial Valor Inversién por el Met de la % 56.800 56.800 56.800 56.800
Marca en Comb de Negocios 15.000 15.000 15.000 15.000
Plusvalia 12.000 12.000 12.000 12.000
Valor de Uso 105.000 75.000 70.000 95.000
Cotizacion Bursatil 98.500 - - 68.000
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LCémo se determiva el deterioro de una UGE?

* NIC36.104

Pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora
de efectivo

104 Se reconoceri una pérdida por deterioro del wvalor de una wunidad
generadora de efectivo (el grupo mas pequeiio de unidades generadoras de
efectivo al que se ha distribuido la plusvalia o los activos comunes de la
entidad) si, y sélo si, su importe recuperable fuera menor que el importe en 4 NIC 36.105
libros de la unidad (o grupo de unidades). La pérdida por deterioro del
valor se distribuird, para reducir el importe en libros de los activos que 105

- - o Al distribuir una pérdida por deterioro del valor segiin se establece en el
componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente orden:

parrafo 104, la entidad no reducira el importe en libros de un activo por

(a) en primer lugar., se reducird el importe en libros de cualquier debajo del mayor valor de entre los siguientes:

plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo (o grupo de

unidades); y (a) su valor razonable menos los costos de disposicion (si se pudiese
(b) a continuacién, a los demds activos de la unidad (o grupo de medir);

unidades), prorrateando en funcién del importe en libros de cada ) . )

g o arraieds . . (b) Su valor en uso (si se pudiese determinar); y

uno de los activos de la unidad (o grupo de unidades).

Estas reducciones del importe en libros se tratarin como pérdidas por (c) cero.

deterioro del valor de los activos individuales, y se reconoceran de acuerdo . - )
con lo establecido en el parrafo 60. El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser

distribuida al activo en cuestion, se repartird proporcionalmente entre los
demas activos que compongan la unidad (o grupo de unidades).

Capacitacitn v Asesoria | Cursos Taller Cerrades y Abiertes PSRRI P bR e
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LCémo se determiva el deterioro de una UGE?

* NIC36.106
106 Si fuera impracticable estimar el importe recuperable de cada activo
individual de la unidad generadora de efectivo, esta Norma exige que se haga
un reparto arbitrario de la pérdida por deterioro del valor entre los activos de
la unidad que sean diferentes de la plusvalia, puesto que todos estos activos de
la unidad generadora de efectivo operan conjuntamente. * NIC36.107

107 Si no se pudiera determinar el importe recuperable de un activo individual
(véase el parrafo 67):

(a) se reconocerd una pérdida por deterioro del valor para el activo
siempre que su importe en libros fuera superior al mayor importe
entre su valor razonable menos los costos de disposicién y el valor que

o
NIC 36.108 le corresponda tras la distribucion realizada segin los procedimientos
. i ... .. i descritos en los parrafos 104 y 105; y
108 Después de la aplicacién de los requisitos de los parrafos 104 y 105, se
i . .. Lo (b) no se reconocerd ninguna pérdida por deterioro del valor para el activo
reconocera un pasivo por ('llﬂl(]lllﬁ'l' lmpm'tf' restante de una pﬁ'l‘dldﬂ por si la unidad generadora de efectivo en la que estd incluido no hubiera
deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo si, y solo si, fuera sufrido ninguna pérdida por deterioro del valor. Esto serd de aplicacién
. incluso cuando el valor razonable menos los costos de disposicién del
IE‘(]IIE‘IldO por otra NIIF. activo fuese inferior a su importe en libros.
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,LCémo se revierte el deterioro de uma UWGE? Paso

3de3

* NIC36.122 - NIC 36.123

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de una Reglstro en los EEFF COhSO'IdadOS, Separados o Indivisuales
unidad generadora de efectivo
122 El importe de la reversion de una pérdida por deterioro del valor en una
unidad generadora de efectivo, se distribuira entre los activos de esa .
unidad, exceptuando la plusvalia, de forma proporcional al importe en Deteﬂoro (rESU|tadOS)

libros de esos activos. Esos incrementos del importe en libros se trataran
como reversiones de las pérdidas por deterioro del valor para los activos
individuales, y se reconoceran de acuerdo con el parrafo 119.

a Plusvalia (Goodwill)

123 Al distribuir la reversion de una pérdida por deterioro del wvalor .
correspondiente a una unidad generadora de efectivo siguiendo lo Deterloro (reSUItadOS)
establecido en el parrafo 122, el importe en libros de cada activo no debe a Amortizacio'n AcumUIada (Marca)
ser aumentado por encima del menor de:
(a) Su importe recuperable (si pudiera determinarse); y
(b) el importe en libros que habria sido determinado (neto de Deterloro (reSUItadOS)

amortizacion o depreciacion) de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro del valor del activo en periodos anteriores.

a Dep Acum / Amortiz Acum / Prov Deterioro
(de los activos individualizados o a prorrata)

El importe de la reversion de la pérdida por deterioro del valor que no se
pueda distribuir a los activos siguiendo el criterio anterior, se prorrateara
entre los demds activos que compongan la unidad, exceptuando la

plusvalia.
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LQué nformacién se debe revelar acerca de las UGES?

« NIC 36.130(d)

(d) Para cada unidad generadora de efectivo: . ) — ; .
Estimaciones ulilizadas para medir el iimpoiie
(i) una descripcion de la unidad generadora de efectivo (por recu pEl’ﬂb]E de las unidades generadoras de efectivo aue
ejemplo, si se trata de una linea de productos, una fabrica, contienen una plusvalia o activos intangibles con vidas
una operacion de mnegocios, un area geografica, o un itiles indefinidas )

segmento de informacion de la entidad, segiin se definen en
la NIIF 8); 134 La entidad revelara la informacion requerida en los apartados (a) a (f) para

cada unidad generadora de efectivo (o o de unidades) para la que el
(ii) el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o 5 (o grup ) 4

revertida en el periodo, por cada clase de activos
[Referencia: parrafo 127] y, si la entidad presenta informacion
segmentada de acuerdo con la NIIF 8, por cada segmento
sobre el que se debe informar; [Referencia: parrafo 11, NIIF 8] y

importe en libros de la plusvalia o de los activos intangibles con vidas tdtiles
indefinidas, que se haya atribuido a esa unidad (o grupo de unidades), sea
significativo en comparacion con el importe en libros total de la plusvalia o
de los activos intangibles con vidas 1tiles indefinidas de la entidad:

{a) El importe en libros de la plusvalia distribuida a la unidad (o grupo

(iii) si la agregacion de los activos, para identificar la unidad
generadora de efectivo, ha cambiado desde la anterior de unidades).
estimacion del importe recuperable de la unidad generadora (b) El importe en libros de los activos intangibles con vidas ntiles
de efectivo (si lo hubiera), una descripcion de la forma indefinidas distribuido a la unidad (o grupo de unidades).
anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion, asi como las
razones para modificar el modo de identificar la unidad en (c) La base sobre la que se ha determinado el importe recuperable de la
cuestion. unidad (o grupo de unidades) (es decir, el valor en uso o valor

razonable menos costos de disposicion).
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Elemplo de NotasRelacionadas (Test de Deterioro) - 2014

7 Observatorio

J

14.3 Test de deterioro sobre plusvalias.

A cada cierre anual de los estados financieros del Grupo CBS, se encarga a un externo calificado la
evaluacion y aplicaciéon de un test de deterioro sobre cada plusvalia o goodwill incorporado en los
estados financieros con més de un ano, y las que han sido adquiridas en el ejercicio pasan por el proceso
de valorizacion de la combinacién de negocios tal cual es requerido por IFRS 3 y expuesto en Nota 13

anterior.

Las plusvalias vigentes al cierre del ejercicio y que constituyen una Unidad Generadora de Efectivo

(UGE) son:

Plusvalia

Plusvalia

Valor Neto Activos a

Unidad Generadora de Flujo para Test Deterioro . R Marca Valor Justo en
Directa Indirecta .
subsidaria
Razén Social Nombre Fantasia MS mMS MS$ MS
Isapre CruzBlanca S.A. Isapre CruzBlanca 8,779,115 0 37,387,670 26,879,339
Inversiones Clinicas Pukara S.A. Clinica Antofagasta 2,616,391 0 5,899,437 25,078,776
Desarrollo e Inversiones Médicas S.A. Clinica Refiaca 4,586,287 0 3,765,483 24,441,603
Corporacion Médica de Arica S.A. Clinica SanJose Arica 288,828 0 1,337,360 7,781,697
Servicios Clinicos Domiciliarios S.A. Clinical Service 1,007,067 0 568,280 1,749,638
Sonorad | S.A. Sonorad 1,749,083 1,295,607 5,548,249
Sonorad II S.A. Sonorad 0 3,044,690
Centro Didgnostico Doctora Pilar Gazmuri S.A. Doctora Pilar Gazmuri 420,310 0 367,616 764,096
CruzBlanca Salud Peru S.A.C. Resomasa 1,775,135 0 512,768 2,010,929
Integramedica S.A. Integramedica 55,121,804 0 36,376,855 29,839,858
Integramedica S.A. Clinica Santa Lucia 0 2,898,551 0 0
Integramedica S.A. Biolab 0 167,304 0 0
Integramedica S.A. Labatria 0 92,552 0 0
Totales 76,344,020 6,203,097 87,511,076 124,094,185
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Valor Libro U.G.E.

M$

73,046,124
33,594,604
32,793,373
9,407,885
3,324,985
8,592,939
3,044,690
1,552,022
4,298,832
121,338,517
0

0

0

290,993,971

Valor Recuperable
(Valor en Uso)

M$

105,498,888
42,604,202
39,655,254
12,023,259

4,621,712
13,226,319
0

2,422,581
4,720,788
143,354,699
0

0

0

368,127,702
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Ejemplo de NotasRelacionadas (Test de Deterioro) - 2017

14.3. Test de deterioro sobre plusvalias.

A cada cierre anual de los estados financieros del Grupo BUPA Chile, se encarga a un externo calificado la
evaluacidn y aplicacion de un test de deterioro sobre cada plusvalia o goodwill incorporado en los estados
financieros consolidados y las que han sido adquiridas en el periodo pasan por el proceso de valorizacion
de la combinacion de negocios tal cual es requerido por NIIF 3.

Las plusvalias al 31 de diciembre de 2017 que constituyen una Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
son los siguientes, cuyos test de deterioro se han agregado de la forma indicada:

Unidad Generadora de Flujo para Test Deterioro al 31/12/2017

Z

W N kW=

/7 Observatorio
&,

Razon Social

lsapre Cruz Blanca S.A.

Inversiones Clinicas Pukara S.A.
Desarrollo e Inversiones Medicas S.A.
Corporacion Medica de Arica S.A.
Servicios Clinicos Domiciliarios S.A.
Sonorad |y Il S.A.

Integramédica S.A.

Integramédica S.A.

MediPeru

AngloLab S.A.

Total

Nombre Fantasia

lsapre Cruz Blanca
Clinica Antofagasta
Clinica Refiaca

Clinica San José Arica
Clinical Service
Sonorad
Integramedica
Doctora Filar Gazmuri
MediPerud

AngloLab

Plusvalia
Directa

(1

M$

8.779.115
1.274.092
4.586.287
288.828
1.007.067
1.749.083
55.542.115
0
1.413.610
1.311.041

75.951.238

Plusvalia
Indirecta

(1

M$

oo oo o

3.044.690
3.158.407
0
0
0

6.203.097

Marca

m$

37.387.671
5.899.437
3.765.483
1.337.360

568.280
1.5564.728
36.371.877
367.616
520.084
1.531.858

89.304.394

Valor Neto
Activos a
Valor Justo
en
subsidiaria

M$

23.274.419
30.491.969
25.239.977
4.726.768
4.180.227
3.878.134

61.044.877

2.588.491
692.895
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Valor

Valor Libro Recuperable

UGE

mM$

69.441.205
37.665.498
33.591.747
6.352.956
5.755.574
10.226.635

156.484.892

4.522.185
3.535.794

(Valor en
Uso)

M3

135.071.933
93.943.157
49.765.759
12.994.798
19.152.531
30.990.454

295.720.979

5.099.064
9.100.308
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Ej@Vy\PlO d@ No_l-as ’R@l aol o ad as (’T@S_[— d@ 'D@—‘—@r‘ oro Los test de deterioros aplicados al cierre de los estados financieros a las plusvalias o goodwill antes

/7 Observatorio
—

detallados, han dado como resultado que sus valores recuperables (en uso) son mayores que los valores
libros de las U.G.E., por consiguiente no existe deterioro de dichas inversiones.

Las variables utilizadas para la determinacion de los valores en uso de las U.G.E. se estructuran en base
a las caracteristicas de cada unidad de negocios y en base a lo requerido en el parrafo 134 letra d) de la
NIC 36, se detallan:

a) Hipotesis claves para las proyecciones de flujos — en los segmentos prestadores (ambulatorios y
hospitalarios) las variables principales son los porcentajes de ocupacion de las instalaciones y
equipos médicos, asi como la capacidad de traspasar precios, principalmente las variaciones de
los costos de personal e insumos; en el segmento asegurador (Isapre) las variables son el
porcentaje de siniestralidad promedio de los cotizantes y beneficiarios, y la capacidad comercial
de ajustar las cotizaciones.

b) Enfoque utilizado para proyectar valores de variables clave — éste se basa en el anélisis de
informaciéon histérica, asi como en presupuestos y planes de negocios fijados por la
administraciéon, mas antecedentes publicos de la industria como del entorno normativo.

¢) Periodo de proyeccion de flujos — en general y basado en la NIC 36, las evaluaciones se realizan
cada 5 afios, con la sola excepcion del segmento hospitalario que es a 10 afios, para vincularlos a
los porcentajes de ocupacién objetivo y asi evitar inferencias acerca de tasas de crecimiento
perpetuo mayor a cero después del quinto ano.

d) Tasas de crecimiento perpetuo — los analisis de deterioro o consideran tasas de crecimiento
perpetuo distintas de cero.

e) Tasas de descuento — las tasas de descuento utilizadas en los diferentes test o anélisis son
aquellos que se derivan de la aplicaciéon del Modelo de Valorizacion de Capital y corresponden
de esta manera al concepto de Costo de Capital Promedio Ponderado (WACC por sus siglas en
inglés).

Los parametros utilizados para el calculo de la tasa WACC son siempre obtenidos de fuentes
publicas, por ende, verificables por cualquier tercero interesado en testear su validez.

Finalmente, dado que las proyecciones se realizan en moneda de valor constante, las tasas de
descuento son tasas reales.
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Del Test de Deterioro de las UGEs + Plusvalia + Tutangibles cow vida itil indeterminada
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PPE, Intangibles, P Inv
Costo, Act Biol al costo y
Act por DU

Determinar el Valor

Recuperable

At Es el Valor
indicios de el
) menor que el
deterioro?
Valor Libros

No No

J Intangible con vida util J
indefinida o Plusvalia

Registrar la pérdida
por deterioro

Donde
“asigno la
pérdida”

1. Plusvalia (hasta consumirla)

2. Asignable al activo que incluye en el
deterioro.... Intangible, PPE, P Inv y
Act Biol., Act por DU
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En Resumen, pQué hacer para aplicar el test de deterioro?

Identificar cada una de las UGEs.

Identificar los activos directamente relacionados con cada una de las UGEs.

Determinar el valor libro de cada uno de los activos de cada UGE y el valor libro de la UGE.
Identificar los activos comunes.

Determinar el valor libro de cada uno de los activos comunes.

Distribuir el valor libro de los activos comunes entre todas las UGEs, de acuerdo con una metodologia de
distribucion establecida por la administracion.

Determinar el Valor de Uso de cada UGE.
Determinar el Valor Razonable menos Costos de Venta para cada UGE, cuando sea posible.

Identificar el Valor de Recuperacion, comparando el Valor de Uso contra el Valor Razonable, menos Costos de
Venta, el que sea mayor.

Comparar el Valor de Recuperacion contra el Valor Libro de cada UGE.

Contabilizar la pérdida por deterioro correspondiente, cuando el Valor Libro de la UGE sea superior al Valor de
Recuperacion.

Distribuir la pérdida entre los activos que componen la UGE, a prorrata de sus valores libro.
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