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NIIF 9 Instrumentos Financieros
Ejemplos llustrativos

Estos ejemplos acompafian a la NIIF 9 pero no forman parte de la misma.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Ell El siguiente ejemplo ilustra el cdlculo que una entidad podria realizar de
acuerdo con el parrafo B5.7.18 de la NIIF 9.

EI2 El 1 de enero de 20X1, una entidad emite un bono a 10 afios con un valor
nominal de 150.000 u.m' y un cupén anual a tasa fija del 8 por ciento, que es
congruente con las tasas de mercado para bonos con caracteristicas similares.

EI3 La entidad utiliza la LIBOR como su tasa de interés observable (o de
referencia). En la fecha de emisién del bono, la LIBOR es del 5 por ciento. Al
final del primer afio:

(a) La LIBOR ha disminuido al 4,75 por ciento.

(b) El valor razonable para el bono es de 153.811 u.m, congruente con una
tasa de interés del 7,6 por ciento.?

El4 La entidad supone una curva de rendimiento plana, todos los cambios en las
tasas de interés proceden de un cambio paralelo en la curva de rendimiento, y
los cambios en la LIBOR son los Ginicos cambios relevantes en las condiciones
de mercado.

EI5 La entidad estima el importe de la variacién del valor razonable que no es
atribuible a cambios en las condiciones de mercado que dan lugar al riesgo de
mercado de la forma siguiente:

[parrafo B5.7.18(a)] Al comienzo del periodo de un bono a 10
afios con un cup6n del 8 por ciento, la tasa

En primer lugar, la entidad calcula la tasa |, L.
P g interna de rendimiento del bono es del 8

interna de rendimiento del pasivo al

or ciento
comienzo del periodo, utilizando el precio P
de mercado observado del pasivo y los Dado que la tasa de interés observada (de
flujos de efectivo contractuales de dicho referencia) (LIBOR) es el 5 por ciento, el

pasivo en ese momento. Deducird de esta | componente especifico de la tasa interna
tasa de rendimiento, la tasa de interés (de | de rendimiento para el instrumento es el 3
referencia) observada al comienzo del por ciento.

periodo, para obtener el componente
especifico para el instrumento de la tasa
interna de retorno.

continid...

1 En esta guia, los importes monetarios se denominan en “unidades monetarias” (u.m.).

2 Esto refleja un cambio en la LIBOR del 5 por ciento al 4,75 por ciento y un movimiento del 0,15
por ciento que, en ausencia de otros cambios relevantes en las condiciones de mercado, se supone
que refleja los cambios en el riesgo de crédito del instrumento.
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...continuacion

[parrafo B5.7.18(b)]

A continuacién, la entidad calcula el valor
presente de los flujos de efectivo asociados
con el pasivo utilizando los flujos de efecti-
vo contractuales de dicho pasivo al final
del periodo y una tasa de descuento igual a
la suma de (i) la tasa de interés observada
(de referencia) al final del periodo y (ii) el
componente especifico de la tasa interna
de rendimiento para el instrumento,
calculado de acuerdo con el

parrafo B5.7.18(a).

Los flujos de efectivo contractuales del
instrumento al final del periodo son:

¢ intereses: 12.000 u.m.® para cada uno
de los afios 2 a 10.

e principal: 150.000 u.m en el afo 10.

La tasa de descuento a utilizar para
calcular el valor presente del bono es el
7,75 por ciento, que es la tasa del 4,75 por
ciento de la LIBOR al final del periodo, mds
el 3 por ciento del componente especifico
del instrumento.

Esto arroja un valor presente de 152.367
u.m.®

[parrafo B5.7.18(c)]

La diferencia entre el precio de mercado
observado del pasivo, al final del periodo, y
el importe determinado de acuerdo con el
parrafo B5.7.18(b) es la variacién del valor
razonable que no es atribuible a cambios
en la tasa de interés observada (de referen-
cia). Este es el importe a presentar en otro
resultado integral de acuerdo con el
parrafo 5.7.7(a).

El precio de mercado del pasivo al final del
periodo es 153.811 u.m.

Por lo tanto, la entidad presenta 1.444 u.m,
en otro resultado integral, que es 153.811
u.m. - 152.367 u.m, como incremento en
el valor razonable del bono que no es
atribuible a cambios en las condiciones de
mercado que dan lugar al riesgo de
mercado.

(a) 150.000 u.m. x 8% = 12.000 u.m.

(b) VP =[12.000 u.m. x (1 — (1 + 0,0775)9)/0,0775] + 150.000 u.m. x (1 + 0,0775)°.
(c) precio de mercado = [12.000 u.m. x (1 — (1 + 0,076)°)/0,076] + 150.000 u.m. x (1 + 0,076)"°

Deterioro de valor (Seccion 5.5)

Evaluacion de incrementos significativos en el riesgo crediticio

desde el reconocimiento inicial

El6

Los ejemplos siguientes ilustran las formas posibles de evaluar si ha habido

incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. Por simplicidad de la ilustracion, los ejemplos siguientes solo muestran

un aspecto del andlisis del riesgo crediticio. Sin embargo, la evaluacién de si
deben reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida

del activo es un andlisis holistico y de multiples factores que considera

informacién razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado y que es relevante para el instrumento financiero concreto

que estd siendo evaluado.

B212
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Ejemplo 1—Incremento significativo en el riesgo crediticio

NIIF 9 El

[Referencia:
parrafes 5.5.3a25.5.5, 5.5.9y B5.5.7 a B5.5.17
parrafos FC5.143 a FC5.194, Fundamentos de las Conclusiones]

EI7 La Compafiia Y tiene una estructura de financiacién que incluye una linea de
crédito garantizada preferente con diferentes tramos®. El Banco X proporciona
un tramo de esa linea de crédito a la Compaiifa Y. En el momento de la
iniciacién del préstamo por el Banco X, aunque el apalancamiento de la
Compafifa Y era relativamente alto en comparacién con otros emisores con
riesgo crediticio similar, se esperaba que fuera capaz de cumplir los acuerdos
durante la vida del instrumento. Ademds, la generacién de ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo se esperaba que fuera estable en el
sector industrial de la Compaiifa Y a lo largo de la duracién de la linea de
crédito preferente. Sin embargo, habia algin riesgo de negocio relacionado
con la capacidad para aumentar los mdrgenes brutos dentro de sus negocios

existentes.

EI8 En el reconocimiento inicial, debido a las consideraciones descritas en el
parrafo EI7, el Banco X considera que a pesar del nivel del riesgo crediticio en

el reconocimiento inicial, el préstamo no es un préstamo con

deterioro

crediticio inicial porque no cumple la definicién de un activo financiero con

deterioro crediticio del Apéndice A de la NIIF 9.

EI9 Posteriormente al reconocimiento inicial, cambios macroecondémicos han
tenido un efecto negativo sobre el volumen total de ventas y la Compaiiia Y ha
rendido por debajo de lo esperado en su plan de negocio en la generacién de
ingresos de actividades ordinarias y generacién de flujos de efectivo netos.
Aunque el gasto en inventario se ha incrementado, las ventas previstas no se
han materializado. Para incrementar la liquidez, la Compainia Y ha utilizado

mds en una linea de «crédito automadaticamente renovable

separada,

incrementando de ese modo su razén de apalancamiento. Por consiguiente, la
Compaiifa Y estd ahora cerca de infringir sus acuerdos sobre la linea de crédito

garantizada preferente con el Banco X.

EI10 El Banco X realiza una evaluacién global del riesgo crediticio sobre el préstamo
a la Compania Y a la fecha de presentacion teniendo en consideracién toda la
informacién razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado y que es relevante para evaluar la dimensién del incremento
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Esto puede incluir

factores tales como:

(a) La expectativa del Banco X de que el deterioro del entorno
macroeconémico puede continuar en el futuro préximo, lo que se
espera que tenga un impacto negativo adicional en la capacidad de la

Compariia Y para generar flujos de efectivo y desapalancarse.

3 La garantia del préstamo afecta a la pérdida que se realizaria si ocurriera un incumplimiento,
pero no afecta al riesgo de que ocurra un incumplimiento, de forma que ésta no se considera al
determinar si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el

reconocimiento inicial como requiere el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9.
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(b) La Compafiia Y estd mds cerca de infringir sus acuerdos, lo que podria
dar lugar a la necesidad de reestructurar el préstamo o volver a
establecer los acuerdos.

() La evaluacién del Banco X de que los precios de cotizacién de los bonos
de la Compaiiia Y han disminuido y de que el margen crediticio sobre
los préstamos nuevos iniciados se han incrementado reflejando el
incremento en el riesgo crediticio, y que estos cambios no se explican
por cambios en el entorno del mercado (por ejemplo, las tasas de
interés de referencia se han mantenido sin cambio). Una comparacién
adicional con la fijacién de precios de compaiifas similares a la
Compaiifa Y muestra que las reducciones en el precio de los bonos de
la Compaiifa Y y los incrementos en el margen crediticio sobre sus
préstamos han sido causados probablemente por factores especificos de
la compania.

(d) El Banco X ha evaluado nuevamente su riesgo interno de clasificacién
del préstamo sobre la base de la informacién que estd disponible para
reflejar el incremento en el riesgo crediticio.

El Banco X determina que ha habido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial del préstamo de acuerdo con el
péarrafo 5.5.3 de la NIIF 9. Por consiguiente, el Banco X reconoce las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida de su préstamo garantizado preferente a
la Compaiifa Y. Incluso si el Banco X no ha cambiado todavia la clasificacién de
riesgo interna del préstamo aun podria alcanzar esta conclusién—la ausencia
o presencia de un cambio en la clasificacién del riesgo en si misma no es
determinante de si el riesgo crediticio se ha incrementado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial.

Ejemplo 2—Incremento no significativo en el riesgo crediticio

[Referencia:
parrafos 5.5.3 2 5.5.5,5.5.9y B5.5.7 a B5.5.17
parrafos FC5.143 a FC5.194, Fundamentos de las Conclusiones]

EI12

EI13

B214

La Compaiiia C, es la entidad controladora de un grupo que opera en un sector
industrial de produccién ciclica. El1 Banco B concedié un préstamo a la
Compaiifa C. En ese momento, las perspectivas para el sector industrial eran
positivas, debido a las expectativas de incrementos adicionales de la demanda
global. Sin embargo, los precios de los insumos eran voldatiles y dado el punto
en el ciclo, se pronosticé una disminucién potencial en ventas.

Ademads, en el pasado la Compaiia C se ha centrado en el crecimiento externo,
adquiriendo participaciones mayoritarias en compafifas en sectores
relacionados. Como consecuencia, la estructura del grupo es compleja y ha
estado sujeta al cambio, haciendo dificil para los inversores analizar el
rendimiento esperado del grupo y prever el efectivo que estard disponible a
nivel de la compaiiia controladora. Aun cuando el apalancamiento estd en un
nivel que se considera aceptable por los acreedores de la Compaiia C en el
momento en que el Banco B concede el préstamo, a sus acreedores les
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preocupa la capacidad de la Compafifa C para refinanciar sus deudas debido a
la corta vida restante hasta el vencimiento de la financiacién actual. También
existe preocupacién sobre la capacidad de la Compaififa C para continuar
pagando los intereses con los dividendos que recibe de sus subsidiarias
operativas.

En el momento de la concesién del préstamo por el Banco B, el
apalancamiento de la Compaiiia C estaba en linea con el de otros clientes con
riesgo crediticio similar y basado en proyecciones durante la vida esperada del
préstamo, la capacidad disponible (es decir, margen) sobre sus relaciones de
cobertura antes de desencadenar un suceso de incumplimiento, era alta. El
Banco B aplica sus métodos propios de calificacién interna para determinar el
riesgo crediticio y asignar una puntuacién de calificacién interna especifica a
sus préstamos. Las categorias de calificacién internas del Banco B se basan en
informacién histérica, actual y referida al futuro y refleja el riesgo crediticio
para el periodo de vigencia de los préstamos. En el reconocimiento inicial, el
Banco B determina que el préstamo estd sujeto a un riesgo crediticio
considerable, tiene elementos especulativos y que las incertidumbres que
afectan a la Compaiia C, incluyendo las perspectivas de incertidumbre del
grupo para la generacién de efectivo, podrian conducir al incumplimiento. Sin
embargo, el Banco B no considera que el préstamo sea originado con deterioro
crediticio porque no cumple la definicién de activos financieros comprados u
originados con deterioro crediticio del Apéndice A de la NIIF 9.

Posteriormente al reconocimiento inicial, la Compania C ha anunciado que
tres de sus cinco subsidiarias clave tuvieron una reduccién significativa en el
volumen de ventas debido al deterioro de las condiciones del mercado, pero
que se espera mejorar el volumen de ventas en linea con el ciclo previsto para
el sector industrial en los meses siguientes. Las ventas de las otras dos
subsidiarias fueron estables. La Compafifa C ha anunciado también una
reestructuracion de la corporacién para racionalizar sus subsidiarias
operativas. Esta reestructuracién incrementara la flexibilidad para refinanciar
la deuda existente y la capacidad de las subsidiarias operativas para pagar
dividendos a la Compaiifa C.

A pesar de que se espera que continde el deterioro de las condiciones del
mercado, el Banco B determina, de acuerdo con el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9
que no ha habido un incremento significativo del riesgo crediticio sobre el
préstamo a la Compafiia C desde el reconocimiento inicial. Esto se demuestra
por los factores que incluyen:

(a) Aunque los volimenes de ventas actuales han caido, esto estaba
previsto por el Banco B en el reconocimiento inicial. Ademads, se espera
que mejoren los volimenes de ventas en los meses siguientes.

(b) Dado el incremento de la flexibilidad para refinanciar la deuda
existente a nivel de subsidiarias operativas y el incremento de la
disponibilidad de dividendos para la Compaiiia C, el Banco B considera
la reestructuracién corporativa como una mejora crediticia. Esto es a
pesar de que contintien algunas preocupaciones sobre la capacidad de
refinanciar la deuda existente a nivel de la compaiiia controladora.
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(c) El departamento de riesgo crediticio del Banco B, que lleva el
seguimiento de la Compania C, ha determinado que los tultimos
desarrollos no son suficientemente significativos para justificar un
cambio en su calificacién de riesgo crediticio interna.

Como consecuencia, el Banco B no reconoce una correccién de valor por
pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del préstamo. Sin embargo, actualiza su medicién de pérdidas
crediticias esperadas durante 12 meses por el incremento del riesgo de que
ocurra un incumplimiento en los préximos 12 meses y por las expectativas
actuales de pérdidas crediticias que surgirfan si fuera a ocurrir un
incumplimiento.

Ejemplo 3—Activo financiero con garantia colateral alta

[Referencia:
parrafos 5.5.3 2 5.5.5, 5.5.9, B5.5.7 a B5.5.17 y B5.5.55
parrafos FC5.143 a FC5.194, Fundamentos de las Conclusiones]

EI18

EI19

EI20

EI21

EI22

B216

La Compaiiia H posee activos inmobiliarios que estdn financiados mediante un
préstamo a cinco afios del Banco Z con una relacién de préstamo-a-valor (PAV)
del 50 por ciento. El préstamo estd garantizado por una garantia de primer
nivel sobre los activos inmobiliarios. En el reconocimiento inicial del
préstamo, el Banco Z no considera que el préstamo sea originado con deterioro
crediticio como se define en el Apéndice A de la NIIF 9.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los ingresos de actividades
ordinarias y las ganancias operativas de la Compaiiia H han disminuido debido
a una recesién econdémica. Ademads, el incremento esperado en regulaciones
tiene el potencial de afectar adicionalmente de forma negativa a los ingresos
de actividades ordinarias y a la ganancia operativa. Estos efectos negativos
sobre las operaciones de la Compafia H podrian ser significativos y
continuados.

Como consecuencia de estos sucesos recientes, y las condiciones econdmicas
adversas, los flujos de efectivo libres de la Compafila H se espera que se
reduzcan hasta el punto de que la cobertura de los pagos del préstamo
programados podria pasar a ser ajustada. El Banco Z estima que un deterioro
adicional de los flujos de efectivo podria dar lugar a que la Compafifa H
desatendiera un pago contractual del préstamo y pasase a estar en mora.

Apreciaciones recientes de terceros han indicado una disminucién del valor de
las propiedades inmobiliarias, dando lugar a una relacién PAV del 70 por
ciento.

A la fecha de presentacion, el préstamo a la Compaiiia H no se considera que
tenga un riesgo crediticio bajo de acuerdo con el parrafo 5.5.10 de la NIIF 9. El
Banco Z, por ello, necesita evaluar si ha habido un incremento significativo del
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de acuerdo con el
parrafo 5.5.3 de la NIIF 9 independientemente del valor de garantia colateral
que tenga. Destaca que el préstamo estd sujeto a un riesgo crediticio
considerable a la fecha de presentacién porque incluso un deterioro ligero en
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los flujos de efectivo podria dar lugar a que la Compafifa H desatendiera un
pago contractual del préstamo. Como consecuencia, el Banco Z determina que
el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra un incumplimiento) se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial. Por
consiguiente, el Banco Z reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del préstamo a la Compainia H.

Aunque deben reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del préstamo, la medicién de las pérdidas crediticias esperadas reflejard la
recuperacién esperada de la garantia colateral sobre la propiedad (ajustando
por los costos de obtenerla y venderla) tal como requiere el parrafo B5.5.55 de
la NIIF 9 y podria dar lugar a que las pérdidas crediticias esperadas sobre el
préstamo fueran muy pequefias.

Ejemplo 4—Bono cotizado con grado de inversion

[Referencia:
parrafes 5.5.3a25.5.5, 5.5.9, 5.5.10 y B5.5.22 a B5.5.24
parrafos FC5.180 a FC5.189, Fundamentos de las Conclusiones]

EI24

EI25

EI26

La Compafiia A es una gran compaiiia de logistica nacional cotizada. La dnica
deuda en la estructura de capital es un bono cotizado a cinco afios con una
restriccién de préstamos adicionales como la dnica cldusula del bono. La
Compaiifa A informa trimestralmente a sus accionistas. La Entidad B es uno de
los muchos inversores en el bono. La Entidad B considera que el bono tiene un
riesgo crediticio bajo en el reconocimiento inicial de acuerdo con el
parrafo 5.5.10 de la NIIF 9. Esto es porque el bono tiene un riesgo bajo de
incumplimiento y se considera que la Compafiia A tiene un capacidad fuerte
de cumplir con sus obligaciones en el corto plazo. Las expectativas de la
Entidad B para el largo plazo son que cambios adversos en las condiciones
econdémicas y de negocio podrian, pero no necesariamente, reducir la
capacidad de la Compaiifa A de satisfacer sus obligaciones para con el bono.
Ademds, en el reconocimiento inicial, el bono tuvo una calificacién crediticia
interna que estd correlacionada con la calificacién crediticia externa global de
grado de inversién.

A la fecha de presentacién, la principal preocupacién sobre el riesgo crediticio
de la Entidad B es la presién continua sobre el volumen total de ventas que ha
producido una disminucién de los flujos de efectivo operativos de la
Compaiiia A.

Puesto que la Entidad B depende unicamente de la informacién publica
trimestral y no tiene acceso a informacién de riesgo crediticio privada (porque
es un inversor del bono), su evaluacién de los cambios en el riesgo crediticio
estd ligada a los anuncios e informacién publicos, incluyendo actualizaciones
sobre perspectivas crediticias en comunicados de prensa de las agencia de
calificacién crediticia.
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EI28
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La Entidad B aplica la simplificacién del riesgo crediticio bajo del
parrafo 5.5.10 de la NIIF 9. Por consiguiente, a la fecha de presentacién, la
Entidad B evalda si se considera que el bono tiene un riesgo crediticio bajo
utilizando toda la informacién sustentable y razonable que estad disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Para realizar esta evaluacién, la Entidad B
evalia nuevamente la calificacién crediticia interna del bono y concluye que el
bono ha dejado de ser equivalente a una calificacién crediticia de grado de
inversién porque:

(a) El dltimo informe trimestral de la Compafifa A revelaba una
disminucién trimestral de los ingresos de actividades ordinarias del 20
por ciento y del 12 por ciento en las ganancias operativas.

(b) Las agencias de calificacién crediticia han reaccionado negativamente
al anuncio de la compafifa A de que no alcanzard las expectativas de
ganancia y han puesto en estado de revisién la calificacién crediticia
por una posible reduccién de categoria de grado de inversién a grado
diferente al de inversién. Sin embargo, a la fecha de presentacién la
calificacién del riesgo crediticio externo no se habia modificado.

() El precio del bono ha disminuido también de forma significativa, lo
que dado lugar a un rendimiento mds alto al vencimiento. La Entidad B
evalia que los precios del bono han estado disminuyendo como
consecuencia del incremento del riesgo crediticio de la Compafifa A.
Esto es porque el entorno del mercado no ha cambiado (por ejemplo,
las tasas de interés de referencia, liquidez, etc. estdn sin modificacién)
y la comparacién con los precios de bonos similares muestra que las
reducciones son probablemente especificas de la compaiiia (y no son,
por ejemplo, cambios en las tasas de interés de referencia que no son
indicativas del riesgo crediticio especifico de la compafiia).

Aunque la Compafia A actualmente tiene la capacidad de cumplir sus
compromisos, las grandes incertidumbres que surgen de su exposicién a
condiciones econémicas y de negocio adversas han incrementado el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el bono. Como consecuencia de los factores
descritos en el parrafo EI27, la Entidad B determina que el bono no tiene un
riesgo crediticio bajo a la fecha de presentacién. Como consecuencia, la
Entidad B necesita determinar si el incremento en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial ha sido significativo. Sobre la base de su evaluacién, la
Compaiiia B determina que se ha incremento significativamente el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y que debe reconocerse una
correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del bono de acuerdo con el parrafo 5.5.3
de la NIIF 9.
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Ejemplo 5—Receptividad a cambios en el riesgo crediticio

[Referencia:
parrafos 5.5

A4yB5.5.1aB5.5.6

parrafos FC5.136 a FC5.142, Fundamentos de las Conclusiones]

EI29

EI30

EI31

EI32

EI33

El Banco ABC proporciona hipotecas para financiar inmuebles residenciales en
tres regiones diferentes. Los préstamos hipotecarios proceden de un amplio
rango de criterios de PAV y un amplio rango de grupos de ingresos. Como
parte del proceso de solicitud de las hipotecas, se requiere que los clientes
proporcionen informacién tal como el sector industrial dentro del cual estd
empleado el cliente y cddigo postal de la propiedad que sirve como garantia
colateral de la hipoteca.

El Banco ABC establece sus criterios de aceptaciéon basados en puntaciones de
crédito. Los préstamos con una puntuacién de crédito por encima del “nivel de
aceptacién” son aprobados porque estos prestatarios son considerados capaces
de cumplir las obligaciones de pago contractuales. Cuando se originan nuevos
préstamos hipotecarios, el Banco ABC utiliza la puntuacién de crédito para
determinar el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de presentaciéon el Banco ABC determina que se espera que las
condiciones econémicas se deterioren de forma significativa en todas las
regiones. Se espera que se incrementen los niveles de desempleo, mientras que
el valor de la propiedad residencial se espera que disminuya, por causa del
incremento de las relaciones PAV. Como consecuencia del deterioro esperado
en las condiciones econémicas, el Banco ABC espera que se incrementen las
tasas de incumplimiento en la cartera de hipotecas.

Evaluacion individual

En la Regién Uno, el Banco ABC evalda cada uno de sus préstamos hipotecarios
mensualmente mediante un proceso de puntuacion de la conducta
automatico. Sus modelos de puntuacién se basan en situaciones de mora
actuales e histdricas, niveles de endeudamiento del cliente, medidas de PAV,
comportamiento del cliente en otros instrumentos financieros con el Banco
ABC, el tamafio del préstamo y el tiempo desde el que se inici6 el préstamo. El
Banco ABC actualiza las medidas de PAV de forma regular a través de un
proceso automdtico que estima nuevamente los valores de la propiedad
utilizando ventas recientes en cada drea de cddigo postal y la informacién
referida al futuro razonable y sustentable que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

El Banco ABC tiene informacién histérica que indica una fuerte correlacién
entre el valor de la propiedad residencial y las tasas de incumplimiento de
hipotecas. Esto es, cuando el valor de la propiedad residencial disminuye, un
cliente tiene menos incentivos econdémicos para realizar los reembolsos
programados, incrementando el riesgo de que ocurra un incumplimiento.
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EI34

EI35

EI36

EI37
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A través del impacto de la medida de PAV en el modelo de puntuacién de la
conducta, las puntuaciones de la conducta se ajustan por el incremento del
riesgo de que ocurra un incumplimiento debido a una disminucién esperada
del valor de la propiedad residencial. La puntuacién de la conducta puede
ajustarse como consecuencia de la disminucién esperada del valor de la
propiedad incluso cuando el préstamo hipotecario es un préstamo
reembolsable al vencimiento con las obligaciones de pago mads significativas al
vencimiento (y mds alld de los préximos 12 meses). Las hipotecas con una
relaciéon PAV alta son mads sensibles a cambios en el valor de la propiedad
residencial y el Banco ABC es capaz de identificar los incrementos
significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial en clientes
individuales antes de que una hipoteca pase a estar en mora si ha habido un
deterioro en la puntuacién de la conducta.

Cuando el incremento en el riesgo crediticio ha sido significativo, se reconoce
una correcciéon de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida de la hipoteca. El1 Banco ABC mide la
correccién de valor por pérdidas utilizando las medidas de PAV para estimar la
gravedad de la pérdida, es decir, la pérdida dada por incumplimiento (PDI).
Cuanto mayor sea la medida de PAV, mayores serdn las pérdidas crediticias
esperadas, manteniéndose lo demds igual.

Si el Banco ABC no pudiera actualizar las puntuaciones de conducta para
reflejar las disminuciones esperadas de los precios de la propiedad, utilizaria la
informacién razonable y sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado para llevar a cabo una evaluacién colectiva para determinar
los préstamos sobre los que ha habido un incremento significativo del riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de esos préstamos.

Evaluacion colectiva

En las Regiones Dos y Tres, el Banco ABC no tiene capacidad para puntuar
automaticamente. En su lugar, a efectos de la gestién del riesgo crediticio, el
Banco ABC sigue el riesgo de que ocurra un incumplimiento por medio de los
estatus de mora. Reconoce una correccién de valor por pérdidas por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de todos los
préstamos que tienen un estatus de mora mayor de 30 dias de mora. Aunque
el Banco ABC, utiliza informacién de estatus de mora como la dunica
informacién especifica del prestatario, también considera otra informacién
referida al futuro razonable y sustentable que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado para evaluar si las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del préstamo deben reconocerse en los préstamos que no estin
en mora desde hace mds de 30 dias. Esto es necesario para cumplir el objetivo
del parrafo 5.5.4 de la NIIF 9 de reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del préstamo en todos los incrementos significativos del riesgo
crediticio.
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Region Dos

La Regién dos incluye una comunidad minera que depende en gran medida de
la exportacién de carbén y productos relacionados. El Banco ABC es conocedor
de una disminucién significativa de las exportaciones de carbén y prevé la
clausura de varias minas de carbén. Debido al incremento esperado en la tasa
de desempleo, se determina que el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
los préstamos hipotecarios de los prestatarios que estin empleados en las
minas de carbén se incrementard significativamente, incluso si los clientes no
estdn en mora a la fecha de presentacién. El Banco ABC, por ello, segmenta su
cartera de hipotecas por el sector industrial en que estin empleados los
clientes (utilizando la informacién registrada como parte del proceso de
solicitud de la hipoteca) para identificar los que dependen de las minas de
carbén como fuente principal de empleo (es decir, un enfoque de “abajo hacia
arriba” en el que los préstamos se identifican sobre la base de una
caracteristica de riesgo comtn). Para esas hipotecas, el Banco ABC reconoce
una correcciéon de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del préstamo mientras continta
reconociendo una correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses para el resto de hipotecas de
la Regién Dos.* Las hipotecas nuevas originadas de prestatarios cuyo empleo
depende de las minas de carbén en esta comunidad tendrian, sin embargo,
una correcciéon de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante 12 meses porque no habrian experimentado
incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. Sin embargo, algunas de estas hipotecas podrian experimentar
incrementos significativos en el riesgo crediticio poco después del
reconocimiento inicial debido a la clausura esperada de las minas de carbén.

Region Tres

En la Regiéon Tres, el Banco ABC prevé el riesgo de que ocurra un
incumplimiento y, asi un incremento en el riesgo crediticio, como
consecuencia de un incremento esperado en las tasas de interés durante la
vida esperada de las hipotecas. Histéricamente, un incremento en las tasas de
interés ha sido un indicador previsor de incumplimientos futuros de hipotecas
en la Regién Tres—especialmente cuando los clientes no tienen una hipoteca
de tasa de interés fija. El Banco ABC determina que la cartera de tasas de
interés variable de hipotecas de la Regién Tres es homogénea y que a
diferencia de la Regién Dos, no es posible identificar subcarteras concretas
sobre la base de las caracteristicas de riesgo compartidas que representen a los
clientes que se espera que tengan un incremento significativo del riesgo
crediticio. Sin embargo, como consecuencia de la naturaleza homogénea de las
hipotecas de la Region Tres, el Banco ABC determina que puede hacerse una
evaluacién de una proporcién de la cartera global que ha incrementado de
forma significativa el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial (es decir,

4 Excepto por esas hipotecas que se determina que tienen incrementos significativos del riesgo
crediticio sobre la base de una evaluacién individual, tal como las que tienen mds de 30 dias de
mora. Las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo también se reconocerian en
esas hipotecas.
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puede utilizarse un enfoque de “arriba hacia abajo”). Sobre la base de la
informacién histérica, el Banco ABC estima que un incremento en las tasas de
interés de 200 puntos bdsicos provocard un incremento significativo del riesgo
crediticio del 20 por ciento de la cartera de tasa de interés variable. Por ello,
como consecuencia del incremento previsto en las tasas de interés, el Banco
ABC determina que el riesgo crediticio de las hipotecas en la Regién Tres se ha
incrementado en un 20 por ciento desde el reconocimiento inicial. Por
consiguiente, el Banco ABC reconoce pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del préstamo del 20 por ciento de la cartera de hipotecas de tasa variable
y una correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante 12 meses por el resto de la cartera.’

Ejemplo 6—Comparacion con el riesgo crediticio inicial maximo

[Referencia:
parrafos 5.5.3a5.5.5,5.5.9yB5.5.7 a B5.5.17
parrafo FC5.161, Fundamentos de las Conclusiones]

El40

El41

El Banco A tiene dos carteras de préstamos de automdviles con términos y
condiciones similares en la Regién W. La politica del Banco A sobre decisiones
de financiacién para cada préstamo se basa en un sistema de calificacién
crediticia interna que considera la historia crediticia del cliente, conducta de
pagos en otros productos con el Banco A y otros factores, y asigna una
calificacién crediticia interna de 1 (riesgo crediticio mds bajo) a 10 (riesgo
crediticio mas alto) para cada préstamo en el momento de la concesién. El
riesgo de que ocurra un incumplimiento se incrementa de forma exponencial
a medida que la calificacién del riesgo crediticio se deteriora, de forma que,
por ejemplo, la diferencia entre los grados 1 y 2 de la calificacién del riesgo
crediticio es mds pequeiia que la diferencia entre los grados de calificacién del
riesgo crediticio 2 y 3. Los préstamos en la Cartera 1 solo se ofrecian a clientes
existentes con una calificacién de riesgo crediticio interna similar y en el
reconocimiento inicial todos los préstamos se califican 3 o 4 en la escala de
calificacién interna. El Banco A determina que la calificacién de riesgo
crediticio inicial maxima en el reconocimiento inicial que se aceptaria para la
Cartera 1 es una calificacién interna de 4. Los préstamos de la Cartera 2 se
ofrecian a clientes que respondian a un anuncio de préstamos para
automdviles y las calificaciones de riesgo crediticio internas de estos clientes
oscilan entre 4 y 7 en la escala de calificacién interna. El Banco A nunca
concede un préstamo para automoviles con una calificacién de riesgo
crediticio interna peor que 7 (es decir, con una calificacién interna de 8 a 10).

A efectos de evaluar si ha habido incrementos significativos en el riesgo
crediticio, el Banco A determina que todos los préstamos de la Cartera 1,
tenfan un riesgo crediticio similar. Determina que dado el riesgo de
incumplimiento reflejado en sus grados de calificacién de riesgo internos de 3
y 4 no representarian un incremento significativo en el riesgo crediticio pero

5 Excepto por esas hipotecas que se determina que tienen incrementos significativos del riesgo
crediticio sobre la base de una evaluacién individual, tal como las que tienen mds de 30 dias de
mora. Las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo también se reconocerian en
esas hipotecas.

B222

© IFRS Foundation



El42

NIIF 9 El

que ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio en cualquier
préstamo de esta cartera que tenga una calificacién interna peor que 5. Esto
significa que el Banco A no tiene que conocer la calificacién crediticia inicial
de cada préstamo de la cartera para evaluar el cambio en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. Solo tiene que determinar si el riesgo
crediticio es peor que 5 a la fecha de presentacién para determinar si las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo deben reconocerse
de acuerdo con el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9.

Sin embargo, la determinacién del riesgo crediticio inicial maximo aceptado
en el reconocimiento inicial para la Cartera 2 en una calificacién de riesgo
crediticio interna de 7 no cumpliria el objetivo de los requerimientos
establecidos en el parrafo 5.5.4 de la NIIF 9. Esto es porque el Banco A
determina que los incrementos significativos en el riesgo crediticio surgen no
solo cuando el riesgo crediticio se incrementa por encima del nivel al que una
entidad crearia nuevos activos financieros (es decir, cuando la calificacién
interna es peor que 7). Aunque el Banco A nunca origina un préstamo para
automdviles con una calificacién crediticia interna peor que 7, el riesgo
crediticio inicial de los préstamos de la Cartera 2 no es suficientemente similar
en el reconocimiento inicial para aplicar el enfoque utilizado para la Cartera 1.
Esto significa que el Banco A no puede simplemente comparar el riesgo
crediticio a la fecha de presentacién con la calidad crediticia mds baja en el
reconocimiento inicial (por ejemplo, comparando la calificacién de riesgo
crediticio interna de préstamos de la Cartera 2 con una calificacién crediticia
interna de 7) para determinar si el riesgo crediticio se ha incrementado de
forma significativa porque la calidad crediticia inicial de los préstamos de la
cartera es demasiado diversa. Por ejemplo, si un préstamo tenia inicialmente
una calificacién de riesgo crediticio de 4, el riesgo crediticio del préstamo
podria haberse incrementado significativamente si su calificacién crediticia
interna cambia a 6.

Ejemplo 7—Evaluacion de la contraparte del riesgo crediticio

[Referencia:
parrafos 5.5.3a5.5.5, 5.5.9y B5.5.7 a B5.5.17
parrafos FC5.166 a FC5.168, Fundamentos de las Conclusiones]

EI43

Escenario 1

En 20X0 el Banco A concede un préstamo de 10.000 u.m. con una duracién
contractual de 15 afios a la Compafifa Q cuando la compafiia tenia una
calificacién crediticia interna de 4 sobre una escala de 1 (riesgo crediticio mas
bajo) a 10 (riesgo crediticio mds alto). El riesgo de que ocurra un
incumplimiento se incrementa de forma exponencial a medida que la
calificacién del riesgo crediticio se deteriora, de forma que, por ejemplo, la
diferencia entre los grados 1y 2 de la calificacién del riesgo crediticio es mds
pequefia que la diferencia entre los grados de calificacién del riesgo crediticio
2y 3. En 20X5 cuando la Compaififa Q tenia una calificacién crediticia interna
de 6, el Banco A concedié otro préstamo a la Compaiia Q por 5.000 u.m. con
una duracién contractual de 10 afos. En 20X7 la Compaiia Q deja de tener su
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contrato con un cliente importante y en correspondencia experimenta una
gran disminucién de sus ingresos de actividades ordinarias. El Banco A
considera que como consecuencia de perder el contrato, la Compafifa Q tendra
una reduccién significativa de su capacidad para cumplir sus obligaciones para
con el préstamo y cambia su calificacién crediticia interna a 8.

El Banco A evalda el riesgo crediticio sobre un nivel de contraparte a efectos
de la gestién del riesgo crediticio y determina que el incremento del riesgo
crediticio en la Compaiia Q es significativo. Aunque el Banco A no realizaba
una evaluacién individual de los cambios en el riesgo crediticio de cada
préstamo desde su reconocimiento inicial, la evaluacién del riesgo crediticio
sobre un nivel de contraparte y el reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del préstamo de todos los préstamos concedidos a la
Compafifa Q, cumple el objetivo de los requerimientos de deterioro de valor
como se sefiala en el parrafo 5.5.4 de la NIIF 9. Esto es porque, incluso desde
que se origind el préstamo mads reciente (en 20X7), cuando la Compafifa Q
tenfa el riesgo crediticio mayor al concederse el préstamo, su riesgo crediticio
se ha incrementado de forma significativa. La evaluacién de la contraparte
lograria, por ello, el mismo resultado que la evaluacién del cambio en el riesgo
crediticio para cada préstamo individualmente.

Escenario 2

El Banco A concedié un préstamo de 150.000 u.m. con una duracién
contractual de 20 afos a la Compania X en 20X0 cuando la compaiiia tenia
una calificacién crediticia interna de 4. Durante 20X5 las condiciones
econdmicas se deterioran y la demanda de productos de la Compafifa X ha
disminuido significativamente. Como consecuencia de la reduccién de flujos
de efectivo por ventas mds bajas, la Compafifa X no podria realizar el
reembolso completo de sus cuotas del préstamo al Banco A. El Banco A evaltia
nuevamente la calificacién interna del riesgo crediticio de la Compaiifa X, y
determina que es de 7 a la fecha de presentacién. El Banco A consideré el
cambio en el riesgo crediticio del préstamo, incluyendo la consideracion del
cambio en la calificacién interna del riesgo crediticio y determina que ha
habido un incremento significativo en el riesgo crediticio y reconoce pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del préstamo de 150.000 u.m.

A pesar del descenso de la calificacién interna del riesgo crediticio, el Banco A
concede otro préstamo de 50.000 u.m. a la Compafifa X en 20X6 con una
duracién contractual de 5 afos, teniendo en consideracién el riesgo crediticio
mayor a esa fecha.

El hecho de que el riesgo crediticio de la Compafiia X (evaluado sobre una base
de contraparte) haya sido previamente evaluado de haberse incrementado
significativamente, no da lugar a que se reconozcan unas pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del nuevo préstamo. Esto es porque el riesgo
crediticio sobre el nuevo préstamo no se ha incrementado de forma
significativa desde que el préstamo se reconoci6 inicialmente. Si el Banco A
solo evaludo el riesgo crediticio sobre un nivel de contraparte sin considerar si
la conclusién sobre los cambios en el riesgo crediticio se aplica a todos los
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instrumentos financieros individuales proporcionados al mismo cliente, el
objetivo del pdrrafo 5.5.4 de la NIIF 9 podria no cumplirse.

Reconocimiento y medicion de las pérdidas crediticias esperadas

EI48 Los ejemplos siguientes ilustran la aplicacién de los requerimientos de
reconocimiento y medicién de acuerdo con la Seccién 5.5 de la NIIF 9, asi
como la interaccién con los requerimientos de la contabilidad de coberturas.

Ejemplo 8—Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses utilizando un enfoque de “probabilidad de
incumplimiento” explicita

[Referencia:
parrafos 5.5.3 a2 5.5.5, 5.5.9y B5.5.12
parrafos FC5.156 a FC5.157, Fundamentos de las Conclusiones]

Escenario 1

EI49 La Entidad A origina un solo préstamo a amortizar en 10 afos por 1 millén de
u.m. Teniendo en consideracién las expectativas para instrumentos con riesgo
crediticio similar (utilizando la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado), el riesgo crediticio del
prestatario, y las perspectivas econdémicas para los proximos 12 meses, la
Entidad A estima que el préstamo en el reconocimiento inicial tiene una
probabilidad de incumplimiento (PI) del 0,5 por ciento en los préximos 12
meses. La Entidad A también determina que los cambios en la PI durante 12
meses SON una aproximacion razonable de los cambios en la PI durante la vida
del préstamo para determinar si ha habido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

EI50 A la fecha de presentacién (que es antes de que venza el reembolso del
préstamo®), no ha habido cambio en la PI durante 12 meses y la Entidad A
determina que no ha habido incremento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. La Entidad A determina que el 25 por ciento
del importe en libros bruto se perdera si se incumple el préstamo (es decir, el
PDI es del 25 por ciento).” La Entidad A mide la correccién de valor por
pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante 12
meses utilizando una PI del 0,5 por ciento. Implicita en ese calculo estd la
probabilidad del 99,5 por ciento de que no haya incumplimiento. A la fecha de
presentacion la correccién de valor por pérdidas para las pérdidas crediticias
esperadas durante 12 meses es de 1.250 u.m. (0,5% x 25% x 1.000.000 u.m.).

6  Por ello, por simplicidad de ilustracién se supone que no hay amortizacién del préstamo.

7  Puesto que la PDI representa un porcentaje del valor presente del importe en libros bruto, este
ejemplo no ilustra el valor temporal del dinero.
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Escenario 2

La Entidad B adquiere una cartera de 1.000 préstamos a cinco afos
reembolsables al vencimiento por 1.000 u.m. cada uno (es decir, 1 millén de
u.m. en total) con una PI del 0,5 por ciento para la cartera durante 12 meses.
La Entidad B determina que puesto que los préstamos solo tienen obligaciones
de reembolso significativas mds alld de los préximos 12 meses, no seria
apropiado considerar cambios en la PI durante 12 meses al determinar si ha
habido incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. A la fecha de presentacién la Entidad B, por ello,
utiliza los cambios en el PI durante la vida del préstamo para determinar si el
riesgo crediticio de la cartera se ha incrementado de forma significativa desde
el reconocimiento inicial.

La Entidad B determina que no ha habido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y estima que la cartera tiene
una PDI promedio del 25 por ciento. La Entidad B determina que es apropiado
medir la correccion de valor por pérdidas sobre una base colectiva de acuerdo
con la NIIF 9. La PI durante 12 meses se mantiene en el 0,5 por ciento a la
fecha de presentacién. La Entidad B, por ello, mide la correccién de valor por
pérdidas sobre una base colectiva por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante 12 meses sobre la base del promedio del 0,5 por
ciento de PI durante 12 meses. Implicita en el cilculo estd la probabilidad del
99,5 por ciento de que no haya incumplimiento. A la fecha de presentacién la
correccién de valor por pérdidas para las pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses es de 1.250 u.m. (0,5% x 25% x 1.000.000 u.m.).

Ejemplo 9—Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses basada en un enfoque de tasa de pérdidas

[Referencia:
parrafos B5.5.12 y B5.5.53
parrafo FC5.266, Fundamentos de las Conclusiones]
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El Banco A origina 2.000 préstamos con reembolso al vencimiento con un
valor en libros bruto total de 500.000 u.m. El Banco A segmenta su cartera en
grupos de prestatarios (Grupos X e Y) sobre la base de las caracteristicas de
riesgo crediticio compartidas en el reconocimiento inicial. El Grupo X
comprende 1.000 préstamos con un importe en libros bruto por cliente de 200
u.m., para un valor en libros bruto total de 200.000 u.m. El Grupo Y
comprende 1.000 préstamos con un importe en libros bruto por cliente de 300
u.m., para un valor en libros bruto total de 300.000 u.m. No existen costos de
transacciéon y los contratos de los préstamos no incluyen opciones (por
ejemplo, pago anticipado u opciones de compra), primas o descuentos, puntos
pagados u otras comisiones.

El Banco A mide las pérdidas crediticias esperadas sobre la base de un enfoque
de tasa de pérdidas para los Grupos X e Y. Para desarrollar sus tasas de
pérdidas, el Banco A considera ejemplos de sus propios incumplimientos
histéricos y la experiencia de pérdidas para esos tipos de préstamos. Ademds,
el Banco A considera la informacién referida al futuro, y actualiza su
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informacién histérica para las condiciones econdémicas actuales, asi como
previsiones razonables y sustentables de las condiciones econémicas futuras.
Histéricamente, para una poblacién de 1.000 préstamos en cada grupo, las
tasas de pérdidas del Grupo X son del 0,3 por ciento basadas en cuatro
incumplimientos, y tasas de pérdidas histéricas para el Grupo Y son del 0,15
por ciento, basada en dos incumplimientos.

Namero de | Importe en Importe total Incumpli- Importe en | Valor actual Tasa de
clientesen | libros bruto | en libros bruto mientos libros bruto dela pérdidas
lamuestra | estimadoen | estimadoenel | histéricos | total estima- pérdida
el incumpli- | incumplimien- | promedio doenel observada®
miento por to por afio incumpli-
cliente miento
Grupo A B C=AxB D E=BxD F G=F=:C
X 1.000 200 u.m. 200.000 u.m. 4 800 u.m. 600 u.m. 0,3%
Y 1.000 300 u.m. 300.000 u.m. 2 600 u.m. 450 u.m. 0,15%
(a) De acuerdo con el pdrrafo 5.5.17(b) las pérdidas crediticias esperadas deben
descontarse utilizando la tasa de interés efectiva. Sin embargo, a efectos de este
ejemplo, se supone el valor presente de la pérdida observada.

A la fecha de presentacién, el Banco A espera un incremento en los
incumplimientos a lo largo de los préximos 12 meses en comparacién con la
tasa histérica. En consecuencia, el Banco A estima cinco incumplimientos en
los préximos 12 meses para préstamos en el Grupo X y tres para préstamos en
el Grupo Y. Estima que el valor presente de la pérdida crediticia observada por
cliente se mantendrd congruente con la pérdida histdrica por cliente.

Sobre la base de la vida esperada de los préstamos, el Banco A determina que
el incremento esperado de incumplimientos no representa un aumento
significativo del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial para las
carteras. Sobre la base de sus previsiones, el Banco A mide la correccién de
valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses sobre los 1.000 préstamos en cada grupo que asciende a 750
u.m. y 675 u.m. respectivamente. Esto corresponde a una tasa de pérdidas en
el primer afio del 0,375 por ciento para el Grupo X y de 0,225 por ciento para
el Grupo Y.

Namero de Importe en | Importe total Incumpli- Importe en Valor actual Tasa de
clientesenla | libros bruto en libros mientos libros bruto | de la pérdida pérdidas
muestra estimado en bruto esperados | total estima- | observada

el incumpli- | estimado en doenel

miento por | el incumpli- incumpli-

cliente miento miento
Grupo A B C=AxB D E=BxD F G=F+C
X 1.000 200 u.m. 20u0£00 5 1.000 u.m. 750 u.m. 0,375%
Y 1.000 300 u.m. 30[?:100 3 900 u.m. 675 u.m. 0,225%

© IFRS Foundation B227



NIIF 9 El

EI57

El Banco A utiliza las tasas de pérdidas del 0,375 por ciento y del 0,225 por
ciento respectivamente para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante
12 meses en los préstamos nuevos en el Grupo X y en el Grupo Y originados
durante el afio y para los que el riesgo crediticio no se ha incrementado de
forma significativa desde el reconocimiento inicial.

Ejemplo 10—Lineas de crédito automaticamente renovables

[Referencia:
parrafos 5.5.20, B5.5.31, B5.5.39 y B5.5.40
parrafos FC5.254 a FC5.261, Fundamentos de las Conclusiones]

EI58

EI59
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El Banco A proporciona tarjetas de crédito a clientes conjuntamente con unos
almacenes locales. Las tarjetas de crédito tienen un periodo de aviso de un dia,
después del cual el Banco A tiene el derecho contractual de cancelarlas (tanto
el componente utilizado como el no utilizado). Sin embargo, el Banco A no
hace valer su derecho contractual de cancelar las tarjetas de crédito en la
gestion diaria normal de los instrumentos y solo cancela las lineas de crédito
cuando es consciente de un incremento del riesgo crediticio y comienza
controlar a los clientes de forma individualizada. El Banco A, por ello, no
considera el derecho contractual de cancelar las tarjetas de crédito para
limitar su exposicién a las pérdidas crediticias al periodo de aviso contractual.

A efectos de la gestién del riesgo crediticio, el Banco A considera que solo
existe un conjunto de flujos de efectivo contractuales procedentes de los
clientes para evaluar y no distingue entre los saldos utilizados y los no
utilizados a la fecha de presentacién. La cartera es, por ello, gestionada y las
pérdidas crediticias esperadas se miden a nivel de linea de crédito.

A la fecha de presentacién el saldo pendiente sobre la cartera de tarjetas de
crédito es de 60.000 u.m. y la linea de crédito no utilizada es de 40.000 u.m. El
Banco A determina la vida esperada de la cartera estimando el periodo sobre el
que espera estar expuesto al riesgo crediticio de las lineas de crédito a la fecha
de presentacion, teniendo en cuenta que:

(a) el periodo sobre el que estuvo expuesto al riesgo crediticio en una
cartera similar de tarjetas de crédito;

(b) el plazo para que ocurran incumplimientos relacionados en
instrumentos financieros similares; y

(c) los sucesos pasados que llevan a acciones de gestiéon del riesgo
crediticio debido a un incremento en el riesgo crediticio en
instrumentos financieros similares, tales como reduccién o supresién
de los limites de crédito no utilizados.

Sobre la base de la informacién enumerada en el parrafo EI60, el Banco A
determina que la vida esperada de la cartera de tarjetas de crédito es de 30
meses.
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A la fecha de presentacidn, el Banco A evalia el cambio en el riesgo crediticio
de la cartera desde el reconocimiento inicial y determina de acuerdo con el
parrafo 5.5.3 de la NIIF 9 que el riesgo crediticio de una parte de las lineas de
crédito de las tarjetas de crédito que representan el 25 por ciento de la cartera,
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial. El
saldo pendiente de estas lineas de crédito para el cual deben reconocerse
pérdidas crediticias esperadas durante la vida de la linea de crédito es de
20.000 u.m. y la linea de crédito no utilizada disponible es de 10.000 u.m.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo con el parrafo 5.5.20 de
la NIIF 9, el Banco A considera sus expectativas sobre detracciones futuras a lo
largo de la vida esperada de la cartera (es decir, 30 meses) de acuerdo con el
parrafo B5.5.31 y estima lo que espera que serian los saldos pendientes (es
decir, exposicién al incumplimiento) de la cartera si los clientes incumplieran.
Con el uso de sus modelos de riesgo crediticio el Banco A determina que la
exposicion al incumplimiento en las lineas de crédito de las tarjetas de crédito
para las que deben reconocerse pérdidas crediticias esperadas durante la vida
de la linea de crédito es de 25.000 u.m. (es decir, el saldo utilizado de 20.000
u.m. mas detracciones de 5.000 u.m. procedente de la asignacién no utilizada
disponible). La exposicién al incumplimiento de las lineas de crédito de las
tarjetas de crédito para las que se reconocen pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses es de 45.000 u.m. (es decir, el saldo pendiente de 40.000 y
una detraccién adicional de 5.000 u.m. procedente de la asignacién no
utilizada a lo largo de los préximos 12 meses).

La exposicién al incumplimiento y la vida esperada determinada por el
Banco A se usan para medir las pérdidas crediticias esperadas durante la vida
de la linea de crédito y las pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses
sobre su cartera de tarjetas de crédito.

El Banco A mide las pérdidas crediticias esperadas a nivel de linea de crédito y,
por ello, no puede identificar por separado las pérdidas crediticias esperadas
sobre el componente de la asignacién no utilizada de las del componente de
préstamo. Este reconoce, en el estado de situacién financiera, las pérdidas
crediticias esperadas por la asignaciéon no utilizada junto con las correcciones
de valor por pérdidas para el componente de préstamo. En la medida en que
las pérdidas crediticias esperadas combinadas excedan el importe en libros
bruto del activo financiero, las pérdidas crediticias esperadas deben
presentarse como una provision (de acuerdo con la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar).

Ejemplo 11—Modificacion de los flujos de efectivo contractuales

[Referencia:
parrafos 5.4.3,5.5.3a5.5.5,5.5.9, 5.5.12 y B5.5.25 a B5.5.27
parrafos FC5.227 a FC5.241, Fundamentos de las Conclusiones]

El66

El Banco A origina un préstamo a cinco afios que requiere el reembolso del
importe contractual pendiente en su totalidad al vencimiento. Su valor
nominal contractual es de 1.000 u.m. con una tasa de interés del 5 por ciento
pagadero anualmente. La tasa de interés efectiva es del 5 por ciento. Al final
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del primer periodo de presentacién (Periodo 1), el Banco A reconoce una
correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante 12 meses porque no ha habido un incremento significativo
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Se reconoce un saldo
por correccién de valor por pérdidas de 20 u.m.

En el periodo siguiente (Periodo 2), el Banco A determina que el riesgo
crediticio sobre el préstamo se ha incrementado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial. Como consecuencia de este incremento, el Banco A
reconoce pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo. El saldo
de la correccién de valor por pérdidas es de 30 u.m.

Al final del tercer periodo de presentacién (Periodo 3) por dificultades
financieras significativas del prestatario, el Banco A modifica los flujos de
efectivo contractuales del préstamo. El Banco A amplia la duracién contractual
del préstamo por un afio, de forma que el tiempo restante a la fecha de la
modificacién es de tres afios. La modificaciéon no da lugar a la baja en cuentas
del préstamo por el Banco A.

Como consecuencia de esa modificacién, el Banco A recalcula el importe bruto
en libros del activo financiero al valor actual de los flujos de efectivo
modificados descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo del
5 por ciento. De acuerdo con el parrafo 5.4.3 de la NIIF 9, la diferencia entre
este importe en libros bruto recalculado y el importe en libros bruto anterior a
la modificacién se reconoce como ganancia o pérdida por modificacién. El
Banco A reconoce la pérdida por modificacién (calculada en 300 u.m.) contra
el importe en libros bruto del préstamo, reduciéndolo a 700 u.m. y una
modificacién de 300 en el resultado del periodo.

El Banco A también mide nuevamente las correcciones de valor por pérdidas,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo contractuales modificados y evalda si
la correccién de valor por pérdidas por el préstamo se continuard midiendo
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
préstamo. El Banco A compara el riesgo crediticio actual (teniendo en
consideracion los flujos de efectivo modificados) con el riesgo crediticio (sobre
los flujos de efectivo no modificados originales) en el reconocimiento inicial.
El Banco A determina que el préstamo no tiene deterioro de valor de crédito a
la fecha de presentacién pero que aun asi el riesgo crediticio se ha
incrementado significativamente en comparacién con el riesgo crediticio en el
reconocimiento inicial y continda midiendo la correccién de valor por
pérdidas por un importe igual a la pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del préstamo. El saldo de la correccién de valor por pérdidas por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo es de 100 u.m. a la
fecha de presentacién.
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Period | Importe en | Deterioro de | Modificacion Ingresos Flujos de | Importe en | Correccion Importe
0 libros valor (pérdida)/ por intere- efectivo libros de valor del costo
bruto al (pérdida)/ ganancia ses bruto al por amortizado

comienzo ganancia final pérdidas al final

D Bruto: A F=A+C+ H=F-G

A B ¢ x 5% E D-E G

1 1.000um. | (20 u.m.) 50 u.m. 50um. | 1.000um. | 20um. | 980um.

2 1.000um. | (10u.m.) 50 u.m. 50u.m. | 1.000um. | 30um. | 970um.

3 1.000 u.m. 70 u.m. (300 u.m.) 50 u.m. 50 u.m. 700 u.m. 100 u.m. 600 u.m.

En cada periodo de presentacién siguiente, el Banco A evaliia si existe un
incremento significativo del riesgo crediticio en comparacién con el riesgo
crediticio del préstamo en el reconocimiento inicial (basado en los flujos de
efectivo no modificados originales) con el riesgo crediticio a la fecha de
presentacién (basado en los flujos de efectivo modificados), de acuerdo con el
parrafo 5.5.12 de la NIIF 9.

Dos periodos de presentacién posteriores a la modificacién del préstamo
(Periodo 5), el prestatario ha superado su plan de negocios de forma
significativa en comparacién con las expectativas a la fecha de la modificacién.
Ademds, las perspectivas para el negocio son mds positivas de lo previsto
anteriormente. Una evaluacién de toda la informacién sustentable y razonable
que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado indica que el riesgo
crediticio global del préstamo ha disminuido y que el riesgo de que ocurra un
incumplimiento a lo largo de la vida esperada del préstamo ha decrecido, de
forma que el Banco A ajusta la calificacién interna del riesgo crediticio interna
del prestatario al final del periodo de presentacién.

Dado el desarrollo global positivo, el Banco A evalia nuevamente la situacién
y concluye que el riesgo crediticio del préstamo ha disminuido y ha dejado de
haber un incremento significativo del riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En consecuencia, el Banco A mide, una vez mds, la
correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante 12 meses.

Ejemplo 12—Matriz de provisiones

[Referencia:
parrafos 5.5.15, 5.5.17 y B5.5.35
parrafos FC5.129, FC5.225 y FC5.242, Fundamentos de las Conclusiones]

El174

La Compaiiia M, un fabricante, tiene una cartera de cuentas comerciales por
cobrar de 30 millones de u.m. en 20X1 y opera solo en una regién geografica.
La base de los clientes consiste en un gran nimero de pequefios clientes y las
cuentas comerciales por cobrar estdn clasificadas por caracteristicas de riesgo
comunes que representan la capacidad de los clientes de pagar todos los
importes adeudados de acuerdo con los términos contractuales. Las cuentas
comerciales por cobrar no tienen un componente de financiacion significativo
de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes. De acuerdo con el parrafo 5.5.15 de la NIIF 9 las
correcciones de valor por pérdidas para estas cuentas comerciales por cobrar
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siempre se miden por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida de las cuentas comerciales por cobrar.

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas para la cartera, la Compaiia
M utiliza una matriz de provisiones. La matriz de provisiones se basa en las
tasas de incumplimiento observadas histdricas a lo largo de la vida esperada de
las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al
futuro. En cada fecha de presentacién las tasas de incumplimiento observadas
histéricas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones referidas
al futuro. En este caso se prevé que las condiciones econémicas se deterioraran
a lo largo del préximo afio.

Sobre esa base, la Compafiia M estima la matriz de provisiones siguiente:

Actual 1-30 31a60 61a90 | Mas de 90
dias dias dias dias
en mora en mora en mora en mora
Tasa de
incumplimien- 0,3% 1,6% 3,6% 6,6% 10,6%
to

Las cuentas comerciales por cobrar de gran parte de pequefios clientes
ascienden a 30 millones de u.m. y se miden usando la matriz de provisiones.

Importe en libros
bruto

Correcciones por
pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida de las
cuentas comerciales
por cobrar

(Importe en libros
bruto x la tasa de
pérdidas crediticias
esperadas durante
la vida de las
cuentas comerciales
por cobrar)

Actual 15.000.000 u.m. 45.000 u.m.
1 a 30 dias de mora 7.500.000 u.m. 120.000 u.m.
31 a 60 dias de mora 4.000.000 u.m. 144.000 u.m.
61 a 90 dias de mora 2.500.000 u.m. 165.000 u.m.
Mas de 90 dias de mora 1.000.000 u.m. 106.000 u.m.

30.000.000 u.m. 580.000 u.m.
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Ejemplo 13—Instrumentos de deuda medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral

[Referencia:
parrafo 5.5.2
parrafos FC5.119 a FC5.124, Fundamentos de las Conclusiones]

EI78

EI79

EI80

Una entidad compra un instrumento de deuda con un valor razonable de
1.000 u.m. el 15 de diciembre de 20X0 y mide el instrumento de deuda a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. El instrumento tiene una
tasa de interés del 5 por ciento a lo largo de la duracién contractual de 10
afios, y tiene un tasa de interés efectiva del 5 por ciento. En el reconocimiento
inicial la entidad determina que el activo no es originado o comprado con
deterioro crediticio.

Debe Haber

Activo financiero—VRORI® 1.000 u.m.

Efectivo 1.000 u.m.

(Para reconocer el instrumento de deuda medido a su valor razonable)

(a) VRORI significa valor razonable con cambios en otro resultado integral.

A 31 de diciembre de 20X0 (la fecha de presentacién), el valor razonable del
instrumento de deuda ha disminuido a 950 u.m. como consecuencia de
cambios en las tasas de interés del mercado. La entidad determina que no ha
habido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial y que las pérdidas crediticias esperadas deben medirse
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses que
asciende a 30 u.m. Para simplificar, no se proporcionan las entradas en el libro
diario para los cobros de ingresos por intereses.

Debe Haber
Pérdidas por deterioro de valor
: 30 u.m.
(resultado del periodo)
Otro resultado integral® 20 u.m.
Activo financiero—VRORI 50 u.m.

(Para reconocer pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses y otros
cambios del valor razonable en el instrumento de deuda)

(a) La pérdida acumulada en otro resultado integral a la fecha de presentacién era de
20 u.m. Ese importe estd formado por el cambio del valor razonable total de 50
u.m. (es decir, 1.000 u.m. — 950 u.m.) compensado por el cambio en el importe de
deterioro de valor acumulado que representa pérdidas crediticias esperadas
durante 12 meses que se reconocieron (30 u.m.).

La informacién a revelar se proporcionaria sobre el importe de deterioro de
valor acumulado de 30 u.m.
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El 1 de enero de 20X1, la entidad decide vender el instrumento de deuda por
950 u.m., que es su valor razonable a esa fecha.

Debe Haber
Efectivo 950 u.m.
Activo financiero—VRORI 950 u.m.
Pérdidas (resultado del periodo) 20 u.m.
Otro resultado integral 20 u.m.

(Para dar de baja el activo a valor razonable con cambios en otro resultado
integral e importes reciclados acumulados en otro resultado integral al
resultado del periodo)

Ejemplo 14—Interaccion entre la categoria de medicion de valor
razonable con cambios en otro resultado integral y la
denominaciéon en moneda extranjera, contabilidad de cobertura
del valor razonable y deterioro de valor

EI82

EI83

EI84
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Este ejemplo ilustra la contabilizacién relacionada con un instrumento de
deuda denominado en una moneda extranjera, medido a valor razonable con
cambios en otro resultado integral y designado en una relacién de
contabilidad de cobertura de valor razonable. Este ejemplo ilustra la
interaccién con la contabilizacién del deterioro de valor.

Una entidad compra un instrumento de deuda (un bono) denominado en una
moneda extranjera (ME) por su valor razonable de 100.000 ME el 1 de enero de
20X0 y clasifica el bono como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Al bono le quedan cinco afios hasta el vencimiento y un
cupén fijo del 5 por ciento a lo largo de su vida contractual sobre el importe
contractual nominal de 100.000 ME. En el reconocimiento inicial el bono tiene
una tasa de interés efectiva del 5 por ciento. La moneda funcional de la
entidad es su moneda local (ML). La tasa de cambio es 1 ME a 1 ML al 1 de
enero de 20X0. En el reconocimiento inicial la entidad determina que el bono
no es originado o comprado con deterioro crediticio. Ademads, al 1 de enero de
20X0 las pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses se determina que son
de 1.200 ME. Su costo amortizado en ME al 1 de enero de 20X0 es igual a su
importe en libros bruto de 100.000 ME menos las pérdidas crediticias
esperadas durante 12 meses (100.000 ME —1.200 ME).

La entidad tiene las exposiciones de riesgo siguientes:

(a) el riesgo de tasa de interés del valor razonable en ME: la exposicién que
surge como consecuencia de comprar un instrumento de tasa de
interés fija; y

(b) riesgo de moneda extranjera: la exposicién a cambios en las tasas de
cambio medida en ML.
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La entidad cubre sus exposiciones al riesgo utilizando la estrategia de gestién
de riesgos siguiente:

(a) para el riesgo de tasa de interés fija (en ME) la entidad decide vincular
sus cobros por intereses a tasas de interés variable actual en ME. Por
consiguiente, la entidad utiliza permutas financieras de tasa de interés
denominadas en ME segun la cual paga intereses fijos y recibe intereses
variables en ME; y

(b) para el riesgo de cambio la entidad decide no cubrirlo contra la
variabilidad de la ML que surge de cambios en las tasas de moneda
extranjera.

La entidad designa la siguiente relacién de cobertura:® una cobertura del valor
razonable del bono en ME como la partida cubierta con cambios en el riesgo de
tasa de interés de referencia en ME como el riesgo cubierto. La entidad realiza
una permuta de mercado que paga interés fijo y recibe variable en el mismo
dia y designa la permuta como instrumento de cobertura. El periodo de
vigencia de la permuta coincide con el de la partida cubierta (es decir, cinco
anos).

Por simplicidad, en este ejemplo se supone que no surgen ineficacias de
cobertura en la relacién de contabilidad de coberturas. Esto se debe a las
suposiciones realizadas para centrarse mejor en la ilustraciéon de los
mecanismos de contabilizacién en una situacién que implica la medicién a
valor razonable con cambios en otro resultado integral de un instrumento
financiero en moneda extranjera que se designa en una relacién de cobertura
del valor razonable, y también para centrarse en el reconocimiento de las
pérdidas o ganancias por deterioro de valor de este instrumento.

La entidad realiza las siguientes entradas del libro diario para reconocer el
bono y la permuta financiera a 1 de enero de 20X0:

Debe Haber
ML ML

Activo financiero—VRORI 100.000
Efectivo 100.000
(Para reconocer el bono a su valor razonable)
Pérdidas por deterioro de valor 1.200
(resultado del periodo)
Otro resultado integral 1.200
(Para reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses)®

continid...

8 Este ejemplo supone que se satisfacen todos los criterios requeridos para la contabilidad de
coberturas (véase el parrafo 6.4.1 de la NIIF 9). La siguiente descripcién de la designacién es
Gnicamente a efectos de la comprensién de este ejemplo [es decir, no es un ejemplo de la
documentacion formal completa requerida de acuerdo con la 6.4.1(b) de la NIIF 9].

© IFRS Foundation B235



NIIF 9 El

EI89

...continuacion

Debe Haber
ML ML

Permuta financiera -

Efectivo -

(Para reconocer la permuta financiera a su valor razonable)

(a) En el caso de partidas medidas en la moneda funcional de una entidad, las
entradas del libro diario que reconocen las pérdidas crediticias esperadas
habitualmente se hacen a la fecha de presentacion.

Al 31 de diciembre de 20XO0 (la fecha de presentacién), el valor razonable del
bono disminuye de 100.000 ME a 96.370 ME debido a un incremento de las
tasas de interés de mercado. El valor razonable de la permuta financiera
disminuye a 1.837 ME. Ademds, al 31 de diciembre de 20X0 la entidad
determina que no ha habido cambio en el riesgo crediticio del bono desde el
reconocimiento inicial y continta llevando una correccién por pérdidas
crediticias esperadas durante 12 meses de 1.200 ME.° A 31 de diciembre de
20X0, la tasa de cambio es de 1 ME a 1,4 ML. Esto se refleja en la tabla
siguiente:

1 de enero| 31 de diciembre
20X0 de 20X0

Bono
Valor razonable (ME) 100.000 96.370
Valor razonable (ML) 100.000 134.918
Costo amortizado (CA) 98.800 98.800
Costo amortizado (ML) 98.800 138.320
Permuta de tasas de interés
Permuta de tasas de interés (ME) - 1.837
Permuta de tasas de interés (ML) - 2.572
Deterioro de valor — correcciones
por pérdidas
Correcciones por pérdidas (ML) 1.200 1.200
Correcciones por pérdidas (ML) 1.200 1.680
Tasa de cambio (TC) (ME:ML) 1:1 1:1,4

9 Por simplicidad el ejemplo ignora el impacto del descuento al calcular las pérdidas crediticias
esperadas.
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El bono es un activo monetario. Por consiguiente, la entidad reconoce los
cambios que surgen de movimientos en las tasas de moneda extranjera en el
resultado del periodo de acuerdo con los parrafos 23(a) y 28 de la NIC 21 Efectos
de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera y reconoce otros
cambios de acuerdo con la NIIF 9. A efectos de la aplicacién del parrafo 28 de
la NIC 21, el activo se trata como un activo medido al costo amortizado en la
moneda extranjera.

Como se muestra en la tabla, al 31 de diciembre de 20X0 el valor razonable del
bono es de 134.918 ML (96.370 x 1,4) y su costo amortizado es de 138.320 ML
[(100.000-1.200)ME x 1,4].

La ganancia reconocida en el resultado del periodo debida a los cambios en las
tasas de cambio es 39.520 ME (138.320 ME — 98.800 ME), es decir, el cambio en
el costo amortizado del bono durante 20X0 en ML. El cambio en el valor
razonable del bono en ML, que asciende a 34.918ML, se reconoce como un
ajuste al importe en libros. La diferencia entre el valor razonable del bono y su
costo amortizado en ML es de 3.402ML (134.918 ML — 138.320 ML). Sin
embargo, el cambio en la ganancia o pérdida acumulada reconocida en otro
resultado integral durante 20X0 como una reduccién es de 4.602 ML (3.402 ML
+1.200 ML).

Se reconoce una ganancia de 2.572 ML (1.837 ME x 1,4) sobre la permuta en el
resultado del periodo y, porque se supone que no hay ineficacia de cobertura,
se recicla un importe equivalente de otro resultado integral en el mismo
periodo. Por simplicidad, no se proporcionan las entradas en el libro diario
para el reconocimiento de ingresos por intereses. Se supone que los intereses
acumulados (devengados) se reciben en el periodo.

La entidad realiza la siguiente entrada en el libro diario para reflejar el 31 de
diciembre de 20XO0:

Debe Haber
ML ML
Activo financiero—VRORI 34.918
Otro resultado integral 4.602
Resultado del periodo 39.520

(Para reconocer la ganancia de cambio sobre el bono, el ajuste a su importe
en libros se mide a valor razonable en ML y el movimiento en el importe por
deterioro de valor acumulado debido a cambios en las tasas de cambio)

Permuta financiera 2.572

Resultado del periodo 2.572

(Para medir nuevamente la permuta financiera a valor razonable)

Resultado del periodo 2.572

Otro resultado integral 2.572

(Para reconocer en el resultado del periodo el cambio en el valor razonable del
bono debido a un cambio en el riesgo cubierto)
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De acuerdo con el parrafo 16A de la NIIF 7, la correccién de valor por pérdidas
de activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral no se presenta por separado como una reduccién del
importe en libros del activo financiero. Sin embargo, la informacién a revelar
se proporcionaria sobre el importe del deterioro de valor acumulado
reconocido en otro resultado integral.

Al 31 de diciembre de 20X1 (la fecha de presentacion), el valor razonable del
bono disminuye a 87.114 ME debido a un incremento en las tasas de interés de
mercado y un incremento en el riesgo crediticio del bono. El valor razonable
de la permuta financiera se incrementa de 255 ME a 2.092 ME. Ademds, al 31
de diciembre de 20X1 la entidad determina que ha habido un incremento
significativo en el riesgo crediticio del bono desde el reconocimiento inicial, de
forma que se reconoce una correccién de valor por pérdidas por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del bono.*
La estimacién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del bono a
31 de diciembre de 20X1 es de 9.700ME. A 31 de diciembre de 20X1, la tasa de
cambio es de 1 ME a 1,25 ML. Esto se refleja en la tabla siguiente:

31 de diciembre | 31 de diciembre
20X0 20X1

Bono
Valor razonable (ME) 96.370 87.114
Valor razonable (ML) 134.918 108.893
Costo amortizado (CA) 98.800 90.300
Costo amortizado (ML) 138.320 112.875
Permuta de tasas de interés
Permuta de tasas de interés (ME) 1.837 2.092
Permuta de tasas de interés (ML) 2.572 2.615
Deterioro de valor — correcciones
por pérdidas
Correcciones por pérdidas (ML) 1.200 9.700
Correcciones por pérdidas (ML) 1.680 12.125
Tasa de cambio (TC) (ME:ML) 1:1,4 1:1,25

Como se muestra en la tabla, al 31 de diciembre de 20X1 el valor razonable del
bono es de 108.893 ML (87.114 ME x 1,25) y su costo amortizado es de
112.875ML [(100.000 — 9.700) ME x 1,25].

10 Por simplicidad, este ejemplo supone que el riesgo crediticio no predomina en la relacién de
cobertura del valor razonable.
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Las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del bono se miden como
9.700 ME al 31 de diciembre de 20X1. Por ello, la pérdida por deterioro de
valor reconocida en el resultado del periodo en ML es de 10.625 ML [(9.700 —
1.200)ME x 1,25].

La pérdida reconocida en el resultado del periodo debido a los cambios en las
tasas de cambio es de 14.820 ML (112.875 ML — 138.320 ML + 10.625 ML), que
es el cambio en el importe en libros bruto del bono sobre la base del costo
amortizado durante 20X1 en ML ajustado por la pérdida de deterioro de valor.
La diferencia entre el valor razonable del bono y su costo amortizado en la
moneda funcional de la entidad a 31 de diciembre de 20X1 es de 3.982 ML
(108.893 ML — 112.875 ML). Sin embargo, el cambio en la ganancia o pérdida
acumulada reconocida en otro resultado integral durante 20X1 como una
reduccién en otro resultado integral es de 11.205 ML (3.982 ML — 3.402 ML +
10.625 ML).

Una ganancia de 43 ML (2.615 ML — 2.572 ML) sobre la permuta se reconoce en
el resultado del periodo y, porque se supone que no hay ineficacia de
cobertura, se recicla un importe equivalente de otro resultado integral en el
mismo periodo.

La entidad realiza la siguiente entrada en el libro diario para reflejar el 31 de
diciembre de 20X1:

Debe Haber

ML ML

Activo financiero—VRORI 26.025
Otro resultado integral 11.205
Resultado del periodo 14.820

(Para reconocer la ganancia de cambio sobre el bono, el ajuste a su importe
en libros se mide a valor razonable en ML y el movimiento en el importe por
deterioro de valor acumulado debido a cambios en las tasas de cambio)

Permuta financiera 43

Resultado del periodo 43

(Para medir nuevamente la permuta financiera a valor razonable)

Resultado del periodo 43

Otro resultado integral 43

(Para reconocer en el resultado del periodo el cambio en el valor razonable del
bono debido a un cambio en el riesgo cubierto)

Resultados del periodo (pérdida por 10.625
deterioro de valor)

Otro resultado integral (importe de 10.625
deterioro de valor acumulado)

(Para reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del bono)
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Al 1 de enero de 20X2, la entidad decide vender el bono por 87.114 ME, que es
su valor razonable a esa fecha y también liquida la permuta financiera a valor
razonable. La tasa de cambio es misma que al 31 de diciembre de 20X1. Las
entradas en el libro diario dan de baja el bono y reclasifican las ganancias y
pérdidas que se han acumulado en otro resultado integral serian las
siguientes:

Debe Haber
ML ML

Efectivo 108.893
Activo financiero—VRORI 108.893
Pérdidas sobre la venta (resultado del 1.367@
periodo)
Otro resultado integral 1.367
(Para dar de baja en cuentas el bono)
Permuta financiera 2.615
Efectivo 2.615

(Para liquidar la permuta financiera)

(a) Este importe estd formado por los cambios en el valor razonable del bono, el
importe del deterioro de valor acumulado y los cambios en las tasas de cambio
reconocidos en otro resultado integral (2.572 ML + 1.200 ML + 43 ML + 10.625 ML —
4.602 ML — 11.205 ML = 1.367 ML, que se recicla como una pérdida al resultado del
periodo).
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Aplicacion de los requerimientos de deterioro de valor en una
fecha de presentacion

Se calculan

los ingresos por
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libros bruto
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originado o comprado con deterioro crediticio?

Si

\4

No
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No
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¢ Tienen los instrumentos financieros riesgo
crediticio bajo a la fec

ha de presentacion?

Si

Se calcula una tasa
de interés efectiva
ajustada por riesgo
crediticio y se
reconoce siempre una
correccion de valor
por pérdidas por
cambios en las
pérdidas crediticias
esperadas durante la
vida del activo

A4

A

No

A

¢ Se aplica la
simplificacion del
riesgo crediticio bajo?

No

A

riesgo crediticio desde el

¢Ha habido un increme

nto significativo en el
reconocimiento inicial?

T

No

Si

A

A

No

\4

Se reconocen las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del bono

b

¢ Es el instrumento financiero un activo
financiero originado o comprado

Si

con deterioro crediticio?

Reclasificacion de activos financieros (Seccion 5.6)

Si

Se reconocen
pérdidas crediticias
esperadas durante

12 meses y se calcula
el ingreso por
intereses sobre

el importe bruto

Se calculan los
ingresos por intereses
en el costo amortizado

EI103

Este ejemplo

ilustra los

requerimientos

de contabilizacién para la

reclasificacién de activos financieros entre categorias de medicién de acuerdo
con la Seccién 5.6 de la NIIF 9. El ejemplo ilustra la interaccién con los
requerimientos de deterioro de valor de la Seccién 5.5 de la NIIF 9.

Ejemplo 15—Reclasificacion de activos financieros

[Referencia: parrafos 4.4.1, 5.6.1y B4.4.1 a B4.4.3]

EI104

libros bruto) de 500.000 u.m.
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La entidad cambia el modelo de negocio para gestionar los bonos de acuerdo
con el parrafo 4.4.1 de la NIIF 9. El valor razonable de la cartera de bonos a la
fecha de la reclasificacién es de 490.000 u.m.

Si la cartera se midi6 a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado integral inmediatamente antes de la reclasificacién, la
correccién de valor por pérdidas reconocida a la fecha de reclasificacién seria
de 6.000 u.m. (reflejando un incremento significativo del riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial y, por ello, la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida la cartera).

Las pérdidas crediticias esperadas durante 12 meses a la fecha de
reclasificacién son de 4.000 u.m.

Por simplicidad, no se proporcionan las entradas en el libro diario para el
reconocimiento de ingresos por intereses.

Escenario 1: Reclasificacion desde la categoria de
medicién del costo amortizado a la categoria de medicion
del valor razonable con cambios en resultados

[Referencia: parrafo 5.6.2]

El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
costo amortizado a la categoria de medicién del valor razonable con cambios
en resultados. A la fecha de reclasificacion, la cartera de bonos se mide a valor
razonable. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencias entre el
importe del costo amortizado previo de la cartera de bonos y el valor
razonable de la cartera de bonos, se reconoce en el resultado del periodo en el
momento de la reclasificacién.

Debe Haber
Bono (activos a VRR) 490.000 u.m.
Bonos (importe en libros bruto de los activos a 500.000 u.m.
costo amortizado)
Correccion de valor por pérdidas 6.000 u.m.
Pérdidas por reclasificacion (resultado del 4.000 u.m.
periodo)

(Para reconocer la reclasificacion de los bonos desde el costo amortizado
hacia el valor razonable con cambios en resultados y dar de baja en cuentas

la correccion de valor por pérdidas)
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Escenario 2: Reclasificacion desde la categoria de
medicion del valor razonable con cambios en resultados
hacia la categoria de medicion del costo amortizado
[Referencia: parrafos 5.6.3 y B5.6.2]

El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
valor razonable con cambios en resultados a la categoria de medicién del costo
amortizado. A la fecha de reclasificacién, el valor razonable de la cartera de
bonos pasa a ser el nuevo importe en libros bruto nuevo y la tasa de interés
efectiva se determina sobre la base de ese importe en libros bruto. Los
requerimientos de deterioro de valor se aplican al bono desde la fecha de
reclasificacién. A efectos de reconocer las pérdidas crediticias esperadas, el
riesgo crediticio de la cartera de bonos en la fecha de reclasificacién pasa a ser
el riesgo crediticio contra el cual se comparardn los cambios futuros en el
riesgo crediticio.

Debe Haber

Bonos (importe en libros bruto de los activos a | 490.000 u.m.
costo amortizado)

Bono (activos a VRR) 490.000 u.m.
Pérdidas por deterioro de valor (resultado del 4.000 u.m.

periodo)

Correccion de valor por pérdidas 4.000 u.m.

(Para reconocer la reclasificacion de bonos desde el valor razonable con
cambios en resultados hacia costo amortizado incluyendo el comienzo de la
contabilizacion del deterioro de valor.)

Escenario 3: Reclasificacion desde la categoria de
medicion del costo amortizado hacia la categoria de
medicion del valor razonable con cambios en otro
resultado integral

[Referencia: parrafos 5.6.4 y B5.6.1]

El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
costo amortizado hacia la categoria de medicién del valor razonable con
cambios en otro resultado integral. A la fecha de reclasificacién, la cartera de
bonos se mide a valor razonable. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por
diferencias entre el importe del costo amortizado previo de la cartera de bonos
y el valor razonable de la cartera de bonos se reconoce en otro resultado
integral. La tasa de interés efectiva y la medicién de las pérdidas crediticias
esperadas no se ajustardn como resultado de la reclasificacién. El riesgo
crediticio en el reconocimiento inicial contintia usdndose para evaluar los
cambios en el riesgo crediticio. Desde la fecha de reclasificaciéon deja de
reconocerse la correccién de valor por pérdidas como un ajuste al importe en
libros bruto del bono y se reconoce como un importe por deterioro de valor
acumulado, que se revelaria.
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Debe Haber
Bono (activos a VRORI) 490.000 u.m.
Bonos (importe en libros bruto de los activos a 500.000 u.m.
costo amortizado)
Correccion de valor por pérdidas 6.000 u.m.
Otro resultado integral® 4.000 u.m.

(Para reconocer la reclasificacion desde el costo amortizado al valor razonable
con cambios en otro resultado integral. La medicion de las pérdidas crediticias
esperadas, sin embargo, no cambia.)

(a) Por simplicidad, el importe relativo al deterioro de valor no se muestra por
separado. Si asi ha sido, esta entrada en el libro diario (es decir, Dr 4.000 u.m.) se
dividiria en las siguientes dos entradas en el libro diario: Dr Otro resultado integral
10.000 u.m. (cambios del valor razonable) y CR otro resultado integral 6.000 u.m.
(importe de deterioro de valor acumulado).

Escenario 4: Reclasificacion desde la categoria de
medicién del valor razonable con cambios en otro
resultado integral a la categoria de medicion del costo
amortizado

[Referencia: parrafos 5.6.5 y B5.6.1]

El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
valor razonable con cambios en otro resultado integral a la categoria de
medicién del costo amortizado. La cartera de bonos se reclasifica a valor
razonable. Sin embargo, a la fecha de reclasificacién, las ganancias o pérdidas
acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado integral se eliminan
del patrimonio y se ajustan contra el valor razonable de la cartera de bonos.
Como resultado, la cartera de bonos se medird a la fecha de reclasificacién
como si siempre se hubiera medido al costo amortizado. La tasa de interés
efectiva y la medicién de las pérdidas crediticias esperadas no se ajustardn
como resultado de la reclasificacién. El riesgo crediticio en el reconocimiento
inicial continda usdndose para evaluar los cambios en el riesgo crediticio de
los bonos. La correccién de valor por pérdidas se reconoce como un ajuste al
importe en libros bruto del bono (para reflejar el importe del costo
amortizado) desde la fecha de reclasificacién.

Debe Haber
Bonos (importe en libros bruto de los activos a 490.000
costo amortizado) u.m.
Bono (activos a VRORI) 490.000
u.m.
Bonos (importe en libros bruto de los activos a 10.000 u.m.
costo amortizado)
Correccion de valor por pérdidas 6.000 u.m.
continia...
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Debe Haber

Otro resultado integral® 4.000 u.m.

(Para reconocer la reclasificacion desde el valor razonable con cambios en
otro resultado integral al costo amortizado incluyendo el reconocimiento de la
correccion de valor por pérdidas deducida para determinar el importe del
costo amortizado. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas, sin
embargo, no cambia.)

(a) La pérdida acumulada en otro resultado integral a la fecha de presentacién era de
4.000 u.m. Ese importe estd formado por el cambio del valor razonable total de
10.000 u.m. (es decir, 500.000 — 490.000 u.m.) compensadas por el importe por
deterioro de valor acumulado reconocido (6.000 u.m.) mientras los activos se
midieron a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Escenario 5: Reclasificacion desde la categoria de
medicion del valor razonable con cambios en resultados
a la categoria de medicion del valor razonable con
cambios en otro resultado integral

[Referencia: parrafos 5.6.6 y B5.6.2]

El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
valor razonable con cambios en resultados a la categoria de medicién del valor
razonable con cambios en otro resultado integral. La cartera de bonos se
contintia midiendo a valor razonable. Sin embargo, a efectos de aplicar el
método de interés efectivo, el valor razonable de la cartera de bonos a la fecha
de reclasificacién pasa a ser el importe en libros bruto nuevo y la tasa de
interés efectiva se determina sobre la base de ese importe en libros bruto
nuevo. Los requerimientos de deterioro de valor se aplican desde la fecha de
reclasificacién. A efectos de reconocer las pérdidas crediticias esperadas, el
riesgo crediticio de la cartera de bonos en la fecha de reclasificacién pasa a ser
el riesgo crediticio contra el cual se comparardn los cambios futuros en el
riesgo crediticio.

Debe Haber
Bono (activos a VRORI) 490.000
u.m.
Bono (activos a VRR) 490.000
u.m.
Pérdidas por deterioro de valor (resultado del 4.000 u.m.
periodo)
Otro resultado integral 4.000 u.m.
continid...
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(Para reconocer la reclasificacion de bonos desde el valor razonable con
cambios en resultados hacia el valor razonable con cambios en otro resultado
integral incluyendo el comienzo de la contabilizacion del deterioro de valor. El
importe de otro resultado integral refleja la correccion por pérdidas a la fecha
de reclasificacion (un importe relevante de deterioro de valor acumulado a
efectos de informacion a revelar) de 4.000 u.m.)

Escenario 6: Reclasificacion desde la categoria de
medicion del valor razonable con cambios en otro
resultado integral a la categoria de medicion del valor
razonable con cambios en resultados

[Referencia: parrafo 5.6.7]

El114 El Banco A reclasifica la cartera de bonos desde la categoria de medicién del
valor razonable con cambios en otro resultado integral a la categoria de
medicién del valor razonable con cambios en resultados. La cartera de bonos
se continia midiendo a valor razonable. Sin embargo, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificard desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de
reclasificacién (véase la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros).

Debe Haber
Bono (activos a VRR) 490.000
u.m.
Bono (activos a VRORI) 490.000
u.m.
Pérdidas por reclasificacion (resultado del 4.000 u.m.
periodo)
Otro resultado integral® 4.000 u.m.

(Para reconocer la reclasificacion de los bonos desde el valor razonable con
cambios en otro resultado integral al valor razonable con cambios en
resultados.)

(a) La pérdida acumulada en otro resultado integral a la fecha de presentacién era de
4.000 u.m. Ese importe estd formado por el cambio del valor razonable total de
10.000 u.m. (es decir, 500.000 — 490.000 u.m.) compensadas por la correccién de
valor por pérdidas que se reconoci6 (6.000 u.m.) mientras los activos se midieron a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Contabilidad de coberturas para exposiciones agregadas

EI115 Los ejemplos siguientes ilustran los mecanismos para la contabilidad de
coberturas de exposiciones agregadas.

[Referencia: parrafo 6.3.4]
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Ejemplo 16—Cobertura combinada de riesgo de precio de materia
prima cotizada y de riesgo de tasa de cambio (combinaciéon
cobertura de flujos de efectivo/cobertura de flujos de efectivo)

EI116

EI117

EI118

Estructura de hechos

La Entidad A quiere cubrir una compra de café prevista altamente probable
(que se espera que ocurra al final de Periodo 5). La moneda funcional de la
Entidad A es su moneda local (ML). El café se negocia en moneda extranjera
(ME). La Entidad A tiene las exposiciones de riesgo siguientes:

(a) riesgo de precio de materia prima cotizada: la variabilidad en los flujos
de efectivo para el precio de compra, que procede de fluctuaciones del
precio al contado del café en ME; y

(b) riesgo de tasa de cambio (TC): la variabilidad en los flujos de efectivo
que procede de fluctuaciones de la tasa de cambio al contado entre ML
y ME.

La Entidad A cubre sus exposiciones al riesgo utilizando la estrategia de
gestion de riesgos siguiente:

(a) La Entidad A utiliza los contratos a término de materia prima cotizada
de referencia, que estdn denominados en ME para cubrir sus compras
de café durante cuatro periodos antes de la entrega. El precio del café
que la Entidad A realmente paga por su compra es diferente del precio
de referencia debido a las diferencias en el tipo de café, la localizacién
y el acuerdo de entrega.'! Esto da lugar al riesgo de cambios en la
relacién entre los dos precios del café (algunas veces denominado como
“riesgo de base”), que afecta a la eficacia de la relacién de cobertura. La
Entidad A no cubre este riesgo porque no es considerado econémico
seglin consideraciones costo/beneficio.

(b) La Entidad A también cubre su riesgo de TC. Sin embargo, el riesgo de
TC se cubre a lo largo de un horizonte diferente—solo tres periodos
antes de la entrega. La Entidad A considera la exposicién a la TC de
pagos variables para la compra de café en ME y la ganancia o pérdida
sobre el contrato a término de materia prima cotizada en ME como una
exposicién a la TC agregada. Por ello, la Entidad A utiliza un contrato a
término de TC unico para cubrir los flujos de efectivo de moneda
extranjera de una compra de café prevista y el contrato a término de
materia prima cotizada relacionado.

La tabla siguiente establece los parametros utilizados para el ejemplo 16 (el
“diferencial de la base” es el diferencial, expresado como un porcentaje, entre
el precio del café que la Entidad A realmente compra y el precio del café de
referencia):

11 A efectos de este ejemplo se supone que el riesgo cubierto no se designa sobre la base de un
componente del riesgo de precio del café de referencia. Por consiguiente, el riesgo del precio del
café completo esta cubierto.
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Ejemplo 16—Parametros
Periodo 1 2 3 4 5

Tasas de interés para
los vencimientos
restantes [ME] 0,26% 0,21% 0,16% 0,06% 0,00%

Tasas de interés para
los vencimientos

restantes [ML] 1,12% 0,82% 0,46% 0,26% 0,00%
Precio a término

[ME/Ib] 1,25 1,01 1,43 1,22 2,15
Diferencial de la base -5,00% -5,50% -6,00% -3,40% -7,00%
Tasa de cambio (al

contado) [ME/ML] 1,3800 1,3300 1,4100 1,4600 1,4300

Mecanismos de contabilizacion

EI119 La Entidad A designa como coberturas de flujos de efectivo las dos siguientes

relaciones de cobertura:

(a) Una relacién de cobertura del riesgo del precio de una materia prima
cotizada entre la variabilidad relacionada con el precio del café en los
flujos de efectivo atribuible a la compra de café prevista en ME como la
partida cubierta y un contrato a término de materia prima cotizada
denominado en ME como el instrumento de cobertura (la “relacién de
primer nivel”). Esta relacién de cobertura se designa al final del
Periodo 1 con vencimiento al final del Periodo 5. Debido al diferencial
de la base entre el precio del café que realmente compra la Entidad Ay
el precio del café de referencia, la Entidad A designa un volumen de
112.500 libras (lbs) de café como el instrumento de cobertura y un
volumen de 118.421 1bs como la partida cubierta.®

(b) Una relacién de cobertura de riesgo de TC entre la exposicién agregada
como partida cubierta y un contrato a término de TC como
instrumento de cobertura (la “relacién de segundo nivel”). Esta
relacién de cobertura se designa al final del Periodo 2 con vencimiento
al final del Periodo 5. La exposicién agregada que se designa como la
partida cubierta representa el riesgo de TC que es el efecto de los
cambios de la tasa de cambio, comparados con la tasa de TC a término

12

13

Este ejemplo supone que se satisfacen todos los criterios requeridos para la contabilidad de
coberturas (véase el pdrrafo 6.4.1 de la NIIF 9). La siguiente descripcién de la designacién es
Unicamente a efectos de la comprensién de este ejemplo [es decir, no es un ejemplo de la
documentacion formal completa requerida de acuerdo con la NIIF 9.6.4.1(b)].

En este ejemplo, el diferencial de la base actual en el momento de la designacién es causalmente
el mismo que la previsién a largo plazo de la Entidad A del diferencial de la base (-5 por ciento)
que determina el volumen de compras de café que cubre realmente. También, este ejemplo
supone que la Entidad A designa el instrumento de cobertura en su totalidad y designa cuantas
compras previstas altamente previstas altamente probables considera cubiertas. Eso da lugar a
una razén de cobertura de 1/(100%-5%). Otras entidades pueden seguir enfoques diferentes al
determinar qué volumen de su exposiciéon cubren realmente, lo que puede dar lugar a una razén
de cobertura distinta y también designar menos de un instrumento de cobertura en su totalidad
(véase el parrafo 6.4.1 de la NIIF 9).
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al final del Periodo 2 (es decir, el tiempo de designacién de la relacién
de cobertura del riesgo de TC), sobre los flujos de efectivo de TC
combinados en la ME de las dos partidas designadas en la relacién de
cobertura del riesgo del precio de la materia prima cotizada, que son la
compra de café prevista y el contrato a término de materia prima
cotizada. La opinién a largo plazo de la Entidad A sobre el diferencial
de la base entre el precio del café que compra realmente y el precio del
café de referencia no ha cambiado desde el final del Periodo 1. Por
consiguiente, el volumen real de instrumento de cobertura que la
Entidad A contrata (el importe nominal del contrato a término de TC
de 140.625 ME) refleja la exposicién de los flujos de efectivo asociada
con un diferencial de la base que habia permanecido en el -5 por
ciento. Sin embargo, la exposicién agregada real de la Entidad A es
afectada por cambios en el diferencial de la base. Puesto que el
diferencial de la base se ha trasladado del -5 por ciento al -5,5 por
ciento durante el Periodo 2, la exposicién agregada real de la Entidad A
al final del Periodo 2 es de 140.027 ME.

EI120 La siguiente tabla establece los valores razonables de los derivados, los
cambios en el valor de las partidas cubiertas y el cdlculo de las reservas de
cobertura de los flujos de efectivo y la ineficacia de cobertura:!*

14 En la siguiente tabla para el cdlculo de todos los importes (incluyendo los cdlculos a efectos de la
contabilidad de los importes de los activos, pasivos, patrimonio y resultado del periodo) estdn en
formato de numeros positivos (mds) y negativos (menos) (por ejemplo, un importe del resultado
del periodo que es un ntiimero negativo es una pérdida).
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Ejemplo 16—Calculos
Periodo 1 2 3 4 5

Relacion de cobertura del riesgo del precio de la materia prima cotizada (relacién de primer nivel)

Contrato de compra a término para el café

Volumen (lIbs) 112.500
Precio a término 1.25 Precio (a término) 1.25 1.01 1.43 1.22 2.15
[ME/Ib] [ME/Ib]
Valor razonable [ME] 0 (26.943) 20.219  (3.373) 101.250
Valor razonable [ML] 0 (20.258) 14339  (2.310)  70.804
Cambio en el valor razonable [ML] (20.258)  34.598 (16.650)  73.114

Compra de café prevista cubierta

Razon de cobertura 105,26% Diferencial dela  -5,00%  -5,50%  -6,00%  -3,40%  -7,00%

base
Volumen cubierto 118.421  Precio (a término) 1.19 0.95 1.34 1.18 2.00
[ME/Ib]
Precio a término 1.1875 Valor presente 0 27.540 (18.528) 1.063 (96.158)
implicito [ME]
Valor presente 0 20.707 (13.140) 728 (67.243)
[ML]
Cambio en el valor presente [ML] 20.707 (33.847) 13.868 (67.971)
Contabilizacion ML ML ML ML ML
Derivado 0 (20.258) 14339  (2.310)  70.804
Reserva de cobertura de flujos de efectivo 0 (20.258) 13.140 (728)  67.243
Cambio en la reserva de cobertura de flujos de efectivo (20.258) 33.399 (13.868)  67.971
Resultado del periodo 0 1.199  (2.781) 5.143
Ganancias acumuladas 0 0 1.199  (1.582) 3.561
continia...

B250 © IFRS Foundation



...continuacion

NIIF 9 El

Ejemplo 16—Calculos

Periodo 1 2 3 4 5
Relacién de cobertura del riesgo de TC (relacion de segundo nivel)
Tasa de cambio [ME/ML] Alcontado  1.3800  1.3300  1.4100  1.4600  1.4300
A término 1.3683 1.3220 1.4058 1.4571 1.4300
Contrato a término de TC (compra ME/vende ML)
Volumen [ML] 140.625
Tasa a término 1.3220 Valor razonable 0 (6.313) (9.840) (8.03H)
(en Py) [ML]
Cambio en el valor razonable [ML] (6.313)  (3.528) 1.805
Riesgo de TC cubierto
Exposicion de TC
agregada Volumen cubierto [ME] 140.027 138.932 142.937 135.533
Valor presente [ML] 0 6.237 10.002 7.744
Cambio en el valor presente [ML] 6.237 3.765  (2.258)
Contabilizacion ML ML ML ML
Derivado 0 (6.313) (9.840) (8.035)
Reserva de cobertura de flujos de efectivo 0 (6.237) (9.840) (7.744)
Cambio en la reserva de cobertura de flujos de efectivo (6.237)  (3.604) 2.096
Resultado del periodo (76) 76 (291)
Ganancias acumuladas 0 (76) 0 (291)
El121 La relacién de cobertura del riesgo del precio de la materia prima cotizada es

una cobertura de flujos de efectivo de una transaccién prevista altamente
probable que comienza al final del Periodo 1 y se conserva cuando la relacién
de cobertura del riesgo de TC comienza al final del Periodo 2, es decir, la
relacién de primer nivel continda como una relacién de cobertura separada.

El122 El volumen de la exposiciéon de TC agregada (en ME), que es el volumen
cubierto de la relacién de cobertura del riesgo de TC, es el total de:'®

(a) el volumen de compra de café cubierto multiplicado por el precio a
término actual (este representa el precio al contado esperado de la

compra de café real); y

15 Por ejemplo, al final del Periodo 3, la exposicién de TC agregada se determina como: 118.421 Ibs x
1,34 ME/Ib = 159.182 ME para el precio esperado de la compra de café real y 112.500 lbs x (1,25
[ME/Ib] — 1,43 [ME/D]) = (20.250) ME para el diferencial de precio esperado segin el contrato a
término de materia prima cotizada, que da un total de 138.932 ME —el volumen de la exposicion

de TC agregada al final del Periodo 3.
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(b) el volumen del instrumento de cobertura (importe nominal designado)
multiplicado por la diferencia entre la tasa a término contractual y la
tasa a término real (esto representa el diferencial de precio esperado
procedente de los movimientos del precio del café de referencia en ME
que la Entidad A recibird o pagard segiin el contrato a término de
materia prima cotizada).

EI123 El valor presente (en ML) de la partida cubierta de la relacién de cobertura del

riesgo de TC (es decir, la exposiciéon agregada) se calcula como el volumen
cubierto (en ME) multiplicado por la diferencia entre la tasa de cambio a
término a la fecha de la medicién y la tasa de cambio a término a la fecha de
designacién de la relacion de cobertura (es decir, el final del Periodo 2).1°

El124 Utilizando el valor presente de la partida cubierta y el valor razonable del

instrumento de cobertura, se determinan, a continuacién, la reserva de
cobertura de flujos de efectivo y la ineficacia de cobertura (véase el
péarrafo 6.5.11 de la NIIF 9).

EI125 La siguiente tabla muestra el efecto sobre el estado del resultado del periodo y

del otro resultado integral de la Entidad B y su estado de situacién financiera
(en beneficio de la transparencia, algunas partidas'’ se desagregan en el cuerpo
de los estados mediante las dos relaciones de cobertura, es decir, la relacién de
cobertura del riesgo de precio de materia prima cotizada y la relacién de
cobertura del riesgo de TC):

16

17

Por ejemplo, al final del Periodo 3 el valor actual de la partida cubierta se determina como el
volumen de exposicién agregada al final del Periodo 3 (138.932 ME) multiplicado por la diferencia
entre la tasa de cambio a término al final del Periodo 3 (1/1,4058) y la tasa de cambio a término al
momento de la designacién (es decir, el final del Periodo 2: 1/1,3220) y entonces se descuenta
utilizando la tasa de interés (en ML) al final del Periodo 3 con una duracién de 2 periodos (es
decir, hasta el final del Periodo 5 — 0,46%). El cdlculo es: 138.932 ME x (1/(1,4058 [ME/ML]) - 1/
(1,3220 [ME/ML]))/(1 + 0,46%) = 6.237 ML.

Las partidas utilizadas en este ejemplo son una presentaciéon posible. Son también posibles
formatos de presentacién diferentes utilizando partidas distintas (incluyendo partidas que
incluyen los importes mostrados aqui) (la NIIF 7 establece los requerimientos de informacién a
revelar para la contabilidad de coberturas que incluyen informacién a revelar sobre la ineficacia
de cobertura, el importe en libros de los instrumentos de cobertura y la reserva de cobertura de
los flujos de efectivo).
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Ejemplo 16—Vision general del efecto sobre los estados del rendimiento financiero
y la situacién financiera
[Todos importes en ML]

Periodo 1 2 3 4 5

Estado del resultado del periodo y otro resultado integral

Ineficacia de la cobertura

Cobertura de materia prima cotizada 0 (1.199) 2.781 (5.143)
Cobertura de TC 0 76 (76) 291
Resultado del periodo 0 0 (1.123) 2.705 (4.852)

Otro resultado integral (ORI)

Cobertura de materia prima cotizada 20.258 (33.399) 13.868 (67.971)
Cobertura de TC 0 6.237 3.604 (2.096)
Total de otro resultado integral total 0 20.258 (27.162) 17.472 (70.067)
Resultado integral 0 20258  (28.285) 20177 (74.920)

Estado de situacion financiera

Contrato a término de Materia prima 0 (20.258) 14.339 (2.310) 70.804

cotizada

TC a término 0 (6.313) (9.840) (8.035)
Total activos netos 0 (20.258) 8.027 (12.150) 62.769
Patrimonio

ORI acumulado
Cobertura de materia prima cotizada 0 20.258 (13.140) 728 (67.243)

Cobertura de TC 0 6.237 9.840 7.744

0 20258 (6.904) 10568  (59.499)

Ganancias acumuladas

Cobertura de materia prima cotizada 0 0 (1.199) 1.582 (3.561)
Cobertura de TC 0 76 0 291

0 0 (1.123) 1.582 (3.270)

Total patrimonio 0 20.258 (8.027) 12150  (62.769)
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EI126

EI127

El costo total del inventario después de la cobertura es el siguiente:'®

Costo del inventario [todos los importes en ML]

Precio de efectivo (al contado para el riesgo de materia prima cotizada y riesgo 165.582
de TC)

Ganancia/pérdida de RCFE para el riesgo del precio de la materia prima cotizada (67.243)
Ganancia/pérdida de RCFE para el riesgo de TC 7.744

Costo del inventario 106.083

Los flujos de efectivo globales totales de todas las transacciones (la compra de
café real al precio de contado y la cancelacién de los dos derivados) es 102.813
ML. Difiere del costo ajustado de cobertura del inventario en 3.270 ML, que es
el importe neto de la ineficacia de cobertura acumulada originada en las dos
relaciones de cobertura. Esta ineficacia de cobertura tiene un efecto de flujos
de efectivo pero estd excluida de la medicién del inventario.

Ejemplo 17— Cobertura combinada de riesgo de tasa de interés y
de riesgo de tasa de cambio (combinacion cobertura del valor
razonable/cobertura de flujos de efectivo)

EI128

EI129

Estructura de hechos

La Entidad B quiere cubrir un pasivo de tasa fija que estd denominado en
moneda extranjera (ME). El pasivo tiene una duracién de cuatro periodos desde
el comienzo del Periodo 1 al final del Periodo 4. La moneda funcional de la
Entidad B es su moneda local (ML). La Entidad B tiene las exposiciones de
riesgo siguientes:

(a) Riesgo de tasa de interés de valor razonable y riesgo de TC: los cambios
en el valor razonable del pasivo de tasa fija atribuibles a los cambios de
tasa de interés, medidos en ML.

(b) Riesgo de tasa de interés de flujos de efectivo: la exposicién que surge
como resultado de permutar el riesgo de tasa de interés de valor
razonable y la exposicién al riesgo de TC combinados, asociados con el
pasivo de tasa fija ([véase (a) anterior] en una exposicién a la tasa
variable en ML de acuerdo con la estrategia de gestién de riesgos de la
Entidad B para el pasivo de tasa fija denominado en ME [véase el
parrafo EI129(a) siguiente].

La Entidad B cubre sus exposiciones al riesgo utilizando la estrategia de
gestién de riesgos siguiente:

(@) La Entidad B utiliza permutas de tasa de interés de diferentes monedas
para permutar sus pasivos de tasa fija denominados en ME en una
exposiciéon a tasa variable en ML. La Entidad B cubre sus pasivos
denominados en ME (incluyendo el interés) por su vida total. Por

18 ‘RCFE’ es la reserva de cobertura de flujos de efectivo, es decir, el importe acumulado en otro
resultado integral para una cobertura de flujos de efectivo.
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consiguiente, la Entidad B realiza una permuta de tasa de interés de
diferentes monedas al mismo tiempo que emite un pasivo denominado
en ME. Segtin una permuta de tasa de interés de diferentes monedas, la
Entidad B recibe un interés fijo en ME (utilizado para pagar el interés
sobre el pasivo) y paga interés variable en ML.

(b) La Entidad B considera los flujos de efectivo sobre un pasivo cubierto y
sobre la permuta de tasa de interés de diferentes monedas como una
exposicion a la tasa variable agregada en ML. Cada cierto tiempo, de
acuerdo con su estrategia de gestion de riesgos para el riesgo de tasa de
interés de tasa variable (en ML), la Entidad B decide cerrar sus pagos de
interés y, por ello, permuta su exposicién a la tasa variable agregada en
ML por una exposicién a la tasa fija en ML. La Entidad B pretende
obtener, como una exposicién a la tasa fija, un cupén a tasa fija mixta
Gnica (es decir, el cupén a tasa a término uniforme para el plazo
cubierto que existe al comienzo de la relacién de cobertura).’® Por
consiguiente, la Entidad B utiliza permutas de tasa de interés
(denominada totalmente en ML) segtin las cuales recibe intereses
variables (utilizados para pagar el interés sobre la parte del pago de la
permuta a tasa de interés de diferentes monedas) y los pagos de
intereses fijos.

19 Una entidad puede tener una estrategia de gestion de riesgos diferente mediante la cual pretende
obtener una exposicién a la tasa fija que no es un tasa mixta Unica, sino una serie de tasas a
término que son cada una fija para el periodo de interés individual respectivo. Para esta
estrategia la eficacia de cobertura se mide sobre la base de la diferencia entre las tasas a término
que existian al comienzo de la relacién de cobertura y las tasas a término que existen a la fecha
de la medicién de la eficacia para los periodos de interés individuales. Para esta estrategia, serian
mds eficaces una serie de contratos a términos que corresponden a periodos de interés
individuales que una permuta de tasas de interés (que tiene un parte de pago fijo con una tasa fija
mixta Gnica).
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EI130 La tabla siguiente establece los pardmetros utilizados en el Ejemplo 17:

Ejemplo 17—Parametros

B256 © IFRS Foundation

Periodo Periodo Periodo Periodo
to 1 2 3 4
Tasa al contado TC [ML/ME] 1,2000 1,0500 1,4200 1,5100 1,3700
Curvas de interés
(presentacion vertical de tasas para cada
trimestre de un periodo sobre una base p.a.)
ML 2,50% 5,02% 6,18% 0,34% [N/A]
2,75% 5,19% 6,26% 0,49%
2,91% 5,47% 6,37% 0,94%
3,02% 5,52% 6,56% 1,36%
2,98% 5,81% 6,74%
3,05% 5,85% 6,93%
3,11% 5,91% 7,19%
3,15% 6,06% 7,53%
311% 6,20%
3,14% 6,31%
3,27% 6,36%
3,21% 6,40%
3,21%
3,25%
3,29%
3,34%
continiia...
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Ejemplo 17—Parametros

Periodo Periodo Periodo Periodo

to 1 2 3 4

ME 3,74% 4,49% 2,82% 0,70% [N/A]
4,04% 4,61% 2,24% 0,79%
4,23% 4,63% 2,00% 1,14%
4,28% 4,34% 2,18% 1,56%
4,20% 421% 2,34%
417% 4,13% 2,53%
4,27% 4,07% 2,82%
414% 4,09% 3,13%
4,10% 417%
411% 4,13%
411% 4,24%
413% 4,34%
4,14%
4,06%
4,12%
419%

Mecanismos de contabilizacién
El131 La Entidad B designa las siguientes relaciones de cobertura:*

(@)

Como una cobertura del valor razonable, una relaciéon de cobertura
para el riesgo de tasa de interés del valor razonable y el riesgo de TC
entre el pasivo de tasa fija denominado en ME (pasivo de TC de tasa fija)
como la partida cubierta y la permuta de tasa de interés de diferentes
monedas como el instrumento de cobertura (la “relacién de primer
nivel”). Esta relacién de cobertura se designa al comienzo del Periodo 1
(es decir, tg) con vencimiento al final del Periodo 4.

Como una cobertura de flujos de efectivo, una relacién de cobertura
entre la exposicién agregada como la partida cubierta y una permuta
de tasa de interés como el instrumento de cobertura (la “relacién de
segundo nivel”). Esta relacién de cobertura se designa al final del
Periodo 1 cuando la Entidad B decide cerrar sus pagos de interés y, por
ello, permuta su exposicién a la tasa variable agregada en ML en una
exposicion a la tasa fija en ML con vencimiento al final del Periodo 4.

20 Este ejemplo supone que se satisfacen todos los criterios requeridos para la contabilidad de
coberturas (véase el parrafo 6.4.1 de la NIIF 9). La siguiente descripcién de la designacién es
Gnicamente a efectos de la comprensién de este ejemplo [es decir, no es un ejemplo de la
documentacion formal completa requerida de acuerdo con el parrafo 6.4.1(b) de la NIIF 9].
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La exposicién agregada que se designa como la partida cubierta
representa, en ML, la variabilidad de los flujos de efectivo que es el
efecto de cambios en los flujos de efectivo combinados de las dos
partidas designadas en la cobertura del valor razonable del riesgo de
tasa de interés del valor razonable y el riesgo de TC [véase (a) anterior],
comparado con las tasas de interés al final del Periodo 1 (es decir, el
plazo de designacién de la relacién de cobertura entre la exposicién
agregada y la permuta de tasa de interés).

EI132 La siguiente tabla?! establece la visién global de los valores razonables de los

derivados, los cambios en el valor de las partidas cubiertas y el cdlculo de las
reservas de cobertura de flujos de efectivo y la ineficacia de cobertura.?? En
este ejemplo, la ineficacia de cobertura surge en ambas relaciones de
cobertura.”

Ejemplo 17—Calculos
Periodo Periodo Periodo Periodo
to 1 2 3 4
Pasivo de TC de tasa fija
Valor razonable [ME] (1.000.000)  (995.522) (1.031.008) (1.030.193) (1.000.000)
Valor razonable [ML] (1.200.000) (1.045.298) (1.464.031) (1.555.591) (1.370.000)
Cambio en el valor razonable [ML] 154.702  (418.733) (91.560) 185.591
PTIDM (recibe fijo ME/paga variable ML)
Valor razonable [ML] 0 (154.673) 264.116 355.553 170.000
Cambio en el valor razonable [ML] (154.673) 418.788 91.437  (185.553)
PTI (recibe variable/paga fijo)
Valor razonable [ML] 0 18.896 (58.767) 0
Cambio en el valor razonable [ML] 18.896 (77.663) (58.767)
contintia...

21

22

23

Las tablas de este ejemplo utilizan los siguientes acrénimos: Las “PTIDM” para permuta de tasa de
interés de diferentes monedas, “FE” para flujos de efectivo, “CFE” para cobertura de flujos de
efectivo, “RCFE” para reserva de cobertura de flujos de efectivo, “CVE” cobertura de valor
razonable, “PTI” para permuta de tasa de interés y “VP” para valor presente.

En la siguiente tabla para el cdlculo de todos los importes (incluyendo los cdlculos a efectos de la
contabilidad de los importes de los activos, pasivos y patrimonio) estdn en formato de nimeros
positivos (mds) y negativos (menos) (por ejemplo, el importe de la reserva de cobertura de flujos
de efectivo que es un niimero negativo es una pérdida).

Para una situacién como la de este ejemplo, la ineficacia de cobertura puede proceder de varios
factores, por ejemplo el riesgo de crédito, diferencias en el método de recuento diario o,
dependiendo de si se incluye en la designacién del instrumento de cobertura, el cargo por el
cambio de monedas diferentes que se incluye en las permutas de tasa de interés de diferentes
monedas (cominmente denominada como la “base de la moneda”).
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Ejemplo 17—Calculos

Periodo Periodo Periodo Periodo

to 1 2 3 4
FE variabilidad de la exposicion agregada
Valor presente [ML] 0 (18.824) 58.753 0
Cambio en el valor presente [ML] (18.824) 77.577 (58.753)
RCFE
Saldo (final del periodo) [ML] 0 18.824 (58.753) 0
Cambio [ML] 18.824  (77.577) 58.753
EI133 La relacién de cobertura entre el pasivo de TC de tasa fija y la permuta de tasa
de interés de diferentes monedas comienza al inicio del Periodo 1 (es decir, ty)
y permanece cuando la relacién de cobertura para la relacién de segundo nivel
empieza al final del Periodo 1, es decir, la relacién de primer nivel continda
como una relacion de cobertura separada.
EI134 La variabilidad de los flujos de efectivo de la exposiciéon agregada se calcula de

la forma siguiente:

(@)

En el momento desde el que se cubre la variabilidad de los flujos de
efectivo de la exposicién agregada (es decir, el comienzo de la relacién
de segundo nivel al final del Periodo 1), todos los flujos de efectivo
esperados del pasivo de TC de tasa fija y la permuta de tasa de interés
de diferentes monedas a lo largo del plazo cubierto (es decir hasta el
final del Periodo 4) se planifican y equiparan a un cupén de tasa fija
mixto tnico, de forma que el valor presente total (en ML) es cero. Este
cdlculo establece el cupén de tasa fija mixto tnico (tasa de referencia)
que se usa en fechas sucesivas como el punto de referencia para medir
la variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicién agregada desde
el comienzo de la relacién de cobertura. Este cdlculo se ilustra en la
tabla siguiente:
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Ejemplo 17—Variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicion agregada
(ajuste)

Variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicidn agregada
Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML Ajuste VP

FE VP FE VP FE VP 1.200.000 Nominal
5,6963% Tasa
4 Frecuencias

[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML] [ML] [ML]
Tiem
po
to
t
Periodo k:
1 .
7}
t5 0 0 0 0 (14771)  (14591) 17.089 16.881
Periodo (20.426)  (19.977) 20246 19801  (15271)  (14.89) 17.089 16.669
2 t7 0 0 0 0 (16076)  (15.473) 17.089 16.449
tg (20.426)  (19.543) 20582 19692 (16241)  (15.429) 17.089 16.229
tg 0 0 0 0 (17.060)  (15.974) 17.089 16.002
periodo 110 (20.426)  (19.148) 20358 19084 (17182  (15.862) 17.089 15.776
? b5 0 0 0 0 (17359)  (15.797) 17.089 15.551
b (20426)  (18.769) 20582 18912 (17.778)  (15.942) 17.089 15.324
b3 0 0 0 0 (18188)  (16.066) 17.089 15.005
periody 14 (20426)  (18.391) 20246 18229 (18502)  (16.095) 17.089 14.866
) b5 0 0 0 0 (18646)  (15.972) 17.089 14638
U6 (1.020426)  (809.695)  1.020582  899.832 (1218767) (1.027.908)  1.217.089  1.026.493
Totales (995.522) 995.550 (1.200.000) 1.199.971
Totales en ML (1.045.208) 1.045.327 (1.200.000) 1.199.971
L . |
VP de todos los FE [ML] 0 3

El importe nominal que se utiliza para el ajuste de la tasa de referencia
es el mismo que el importe nominal de la exposicién agregada que crea
los flujos de efectivo variables en ML (1.200.000 ML), que coincide con
el importe nominal de la permuta de tasa de interés de diferentes

B260 © IFRS Foundation



NIIF 9 El

monedas para la parte de tasa variable en ML. Esto da lugar a una tasa
de referencia de 5,6963 por ciento (determinado por iteracién, de
forma que el valor presente de todos los flujos de efectivo en total es
cero).

(b) En fechas posteriores, la variabilidad de los flujos de efectivo de la
exposicién agregada se determina por comparacién con el punto de
referencia establecido al final del Periodo 1. A estos efectos, todos los
flujos de efectivo restantes esperados sobre el pasivo de TC de tasa fijay
la permuta de tasa de interés de diferentes monedas a lo largo del resto
del plazo cubierto (es decir, desde la fecha de medicién de la eficacia
hasta el final del Periodo 4) se actualizan (cuando proceda) y después se
descuentan. También, la tasa de referencia de 5,6963 por ciento se
aplica al importe nominal que se utilizé para el ajuste de esa tasa al
final del Periodo 1 (1.200.000 ML) para generar un conjunto de flujos de
efectivo a lo largo del resto del plazo cubierto que también se
descuenta después. El total de todos esos valores actuales representa la
variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicién agregada. Este
célculo se ilustra en la tabla siguiente para el final del Periodo 2:

Ejemplo 17—Variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicion agregada (al
final del Periodo 2)

Variahilidad de los flujos de efectivo de la exposicion agregada
Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML Ajuste VP

FE VP FE VP FE VP 1.200.000 Nominal
5,6963% Tasa
4 Frecuencias

[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML] [ML] [ML]

Tiem

o

to

t

to
Periodo 1

t3

t4

ts 0 0 0 0 0 0 0 0

tg 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodo 2

t7 0 0 0 0 0 0 0 0

g 0 0 0 0 0 0 0 0

continta...
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Ejemplo 17—Variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicion agregada (al
final del Periodo 2)

Variahilidad de los flujos de efectivo de la exposicion agregada

Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML Ajuste VP
FE VP FE VP FE VP 1.200.000 Nominal
5,6963% Tasa
4 Frecuencias
[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML] [ML] [ML]
tg 0 0 0 0 (18.120) (17.850) 17.089 16.835
to (20.426) (20.173) 20.358 20.106 (18.360) (17.814) 17.089 16.581
Periodo 3
t 0 0 0 0 (18.683) (17.850) 17.089 16.327
t2 (20.426) (19.965) 20.582 20.117 (19.203) (18.058) 17.089 16.070
t3 0 0 0 0 (19.718) (18.243) 17.089 15.810
tg (20.426) (19.726) 20.246 19.553 (20.279) (18.449) 17.089 15.547
Periodo 4
b5 0 0 0 0 (21.014) (18.789) 17.089 15.280
Y6 (1.020.426) (971.144)  1.020.582 971.292  (1.221.991)  (1.072.947)  1.217.089  1.068.643
Totales (1.031.008) 1.031.067 (1.200.000) 1.181.092
Totales en ML (1.464.031) 1.464.116 (1.200.000) 1.181.092
L |
VP de todos los FE [ML] (18.824) 'Z

EI135

Los cambios en las tasas de interés y en la tasa de cambio dan lugar a
un cambio en la variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicién
agregada entre el final del Periodo 1 y el final del Periodo 2 que tiene

un valor presente de -18.824 ML.*

Utilizando el valor presente de la partida cubierta y el valor razonable del
instrumento de cobertura, se determinan, a continuacién, la reserva de

cobertura de flujos de efectivo y la ineficacia de cobertura (véase el
parrafo 6.5.11 de la NIIF 9).

24 Este es el importe que estd incluido en la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el
parrafo EI132) como el valor presente de la variabilidad de los flujos de efectivo de la exposicién
agregada al final del Periodo 2.

B262
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EI136 La siguiente tabla muestra el efecto sobre el estado del resultado del periodo y
del otro resultado integral de la Entidad B y su estado de situacién financiera
(en beneficio de la transparencia, algunas partidasLas partidas utilizadas en
este ejemplo son una presentacion posible* se desagregan en el cuerpo de los
estados por medio de las dos relaciones de cobertura, es decir, para la
cobertura del valor razonable del pasivo de TC de tasa fija y para la cobertura
de flujos de efectivo de la exposicién agregada):26

Ejemplo 17—Vision general del efecto sobre los estados del rendimiento financiero
y la situacion financiera
[Todos importes en ML]

Periodo Periodo Periodo Periodo
to 1 2 3 4

Estado del resultado del periodo y otro resultado integral

Gastos financieros

Pasivo de TC 45.958 50.452 59.848 58.827
Ajuste CVR (12.731) 11.941 14.385 (49.439)
33.227 62.393 74.233 9.388

Reclasificacion (CFE) 5.990 (5.863) 58.982
Total gastos por intereses 33.227 68.383 68.370 68.370

Otras ganancias/pérdidas

Cambio en el valor razonable de la PTIDM 154.673  (418.788) (91.437) 185.553

Ajuste CVR (pasivo TC) (154.702) 418.733 91.560  (185.591)

Ineficacia de la cobertura 0 (72) (54) (19)

Total otras ganancias/pérdidas (29) (127) 68 (57)

Resultado del periodo 33.198 68.255 68.438 68.313
contintia...

25 Las partidas utilizadas en este ejemplo son una presentacién posible. Son también posibles
formatos de presentacién diferentes utilizando partidas distintas (incluyendo partidas que
incluyen los importes mostrados aqui) (la NIIF 7 establece los requerimientos de informacién a
revelar para la contabilidad de coberturas que incluyen informacién a revelar sobre la ineficacia
de cobertura, el importe en libros de los instrumentos de cobertura y la reserva de cobertura de
los flujos de efectivo).

26 Para el Periodo 4 los valores en la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el parrafo EI132)
difieren de los de la tabla siguiente. Para los Periodos 1 y 3 los valores “no depurados” [es decir,
incluyendo intereses acumulados (o devengados)| igualan a los valores “depurados” [es decir,
excluyendo los intereses acumulados (o devengados)] porque el final del periodo es una fecha de
liquidacién para todas las partes de los derivados y el pasivo de TC de tasa fija. Al final del Periodo
4 la tabla con la visién global de los cdlculos utiliza valores depurados para calcular los cambios
de valor de forma congruente a lo largo del tiempo. Para la siguiente tabla se presentan los
valores no depurados, es decir, los importes de vencimiento incluyendo los intereses acumulados
(o devengados) inmediatamente antes de que los instrumentos estén liquidados (esto es a efectos
ilustrativos, ya que, en otro caso, todos los importes en libros distintos del efectivo y de las
ganancias acumuladas serian cero).
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Ejemplo 17—Vision general del efecto sobre los estados del rendimiento financiero
y la situacién financiera

[Todos importes en ML]
Periodo Periodo Periodo Periodo
to 1 2 3 4
Otro resultado integral (ORI)
Eficacia de CVR ganancia/pérdida (12.834) 71.713 229
Reclasificaciones (5.990) 5.863 (58.982)
Total de otro resultado integral total (18.842) 77.577 (58.753)
Resultado integral 33.198 49.432 146.015 9.560
Estado de situacidn financiera
Pasivo de TC (1.200.000) (1.045.298) (1.464.031) (1.555.591) (1.397.984)
PTIDM 0 (154.673) 264.116 355.553 194141
PTI 0 18.896 (58.767) (13.004)
Efectivo 1.200.000 1.166.773  1.098.390  1.030.160 978.641
Total activos netos 0 (33.198) (82.630)  (228.645)  (238.205)
Patrimonio
ORI acumulado 0 (18.824) 58.753 0
Ganancias acumuladas 0 33.198 101.454 169.892 238.205
Total patrimonio 0 33.198 82.630 228.645 238.205

EI137

B264

El gasto total por intereses en el resultado del periodo refleja el gasto por
intereses de la Entidad B que procede de sus estrategias de gestion de riesgos:

(@)

En el Periodo 1 la estrategia de gestién de riesgos da lugar a un gasto
por intereses que refleja las tasas de interés variable en ML después de
tener en cuenta el efecto de la permuta de tasa de interés de diferentes
monedas, incluyendo una diferencia entre los flujos de efectivo sobre el
pasivo de TC de tasa fija y la parte fija de la permuta de tasa de interés
de diferentes monedas que se liquidaron durante el Periodo 1 (esto
significa que el gasto por intereses no iguala exactamente el gasto por
interés variable que surgiria en ML de un préstamo de 1.200.000 ML).
Existe también alguna ineficacia de cobertura que procede de una
diferencia en los cambios en el valor del pasivo de TC de tasa fija
(representada por el ajuste de cobertura del valor razonable) y la
permuta de tasa de interés de diferentes monedas.
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(b) Para los Periodos 2 a 4 la estrategia de gestién de riesgos genera gastos
por intereses que reflejan, después de tener en cuenta el efecto de la
permuta de tasa de interés realizada al final del Periodo 1, tasas de
interés fijas en ML (es decir cerradas a un cupén de tasa fija mixto
Unico para un plazo de tres periodos basado en el entorno de tasa de
interés al final del Periodo 1). Sin embargo, el gasto por intereses de la
Entidad B estd afectado por la ineficacia de cobertura que surge de sus
relaciones de cobertura. En el Periodo 2 el gasto por intereses es
ligeramente superior que los pagos de tasa fija cerrados con la permuta
de tasa de interés porque los pagos variables recibidos seguin la
permuta de tasa de interés son menores que el total de los flujos de
efectivo procedentes de la exposicién agregada.?” En los Periodos 3 y 4
el gasto por interés es igual a la tasa cerrada porque los pagos variables
recibidos segiin la permuta son mayores que el total de los flujos de
efectivo procedentes de la exposicién agregada.?®

Ejemplo 18—Cobertura combinada de riesgo de tasa de interés y
de riesgo de tasa de cambio (combinacion cobertura de flujos de
efectivo/cobertura del valor razonable)

Estructura de hechos

EI138 La Entidad C quiere cubrir un pasivo de tasa variable que estd denominado en

moneda extranjera (ME). El pasivo tiene una duracién de cuatro periodos desde
el comienzo del Periodo 1 al final del Periodo 4. La moneda funcional de la
Entidad C es su moneda local (ML). La Entidad C tiene las exposiciones de
riesgo siguientes:

(a) Riesgo de tasa de interés de flujos de efectivo y riesgo de TC: los
cambios en los flujos de efectivo del pasivo de tasa variable atribuible a
cambios de tasa de interés, medidos en ML.

(b) Riesgo de tasa de interés del valor razonable: la exposicién que surge
como resultado de permutar la combinacién de un riesgo de tasa de
interés de flujos de efectivo y una exposicién al riesgo de TC asociada
con el pasivo de tasa variable ([véase (a) anterior| en una exposicién a la
tasa fija en ML de acuerdo con la estrategia de gestién de riesgos de la
Entidad C para la estrategia de gestién de riesgos para los pasivos de
tasa variable denominados en ME [véase el parrafo EI139(a) siguiente].

27

28

En otras palabras, la variabilidad de los flujos de efectivo de la permuta de tasa de interés era
menor, y por ello no compensaba totalmente, la variabilidad de los flujos de efectivo de la
exposicién agregada en su conjunto (algunas veces denominada como una situacién de “infra
cobertura”). En esas situaciones, la cobertura de los flujos de efectivo no contribuye a la ineficacia
de cobertura que se reconoce en el resultado del periodo porque la ineficacia de cobertura no se
reconoce (véase el parrafo 6.5.11 de la NIIF 9). La ineficacia de cobertura que surge de la
cobertura del valor razonable afecta al resultado del periodo en todos los periodos.

En otras palabras, la variabilidad de los flujos de efectivo de la permuta de tasa de interés era
mayor, y por ello compensaba mds que totalmente, la variabilidad de los flujos de efectivo de la
exposicién agregada en su conjunto (algunas veces denominada como una situacién de “sobre
cobertura”). En esas situaciones, la cobertura de los flujos de efectivo contribuye a la ineficacia de
cobertura que se reconoce en el resultado del periodo (véase el parrafo 6.5.11 de la NIIF 9). La
ineficacia de cobertura que surge de la cobertura del valor razonable afecta al resultado del
periodo en todos los periodos.
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EI139 La Entidad C cubre sus exposiciones al riesgo utilizando la estrategia de
gestion de riesgos siguiente:

(@) La Entidad C utiliza permutas de tasa de interés de diferentes tipos de
monedas para permutar sus pasivos de tasa variable denominados en
ME en una exposicién a tasa fija en ML. La Entidad C cubre sus pasivos
denominados en ME (incluyendo el interés) para su vida total. Por
consiguiente, la Entidad C realiza una permuta de tasa de interés de
diferentes tipos de monedas al mismo tiempo que emite un pasivo
denominado en ME. Bajo una permuta de tasa de interés de diferentes
tipos de monedas la Entidad C recibe un interés variable en ME
(utilizado para pagar el interés sobre el pasivo) y paga interés fijo en
ML.

(b) La Entidad C considera los flujos de efectivo sobre un pasivo cubierto y
la permuta de tasa de interés de diferentes tipos de monedas como una
exposiciéon a la tasa fija agregada en ML. Cada cierto tiempo, de
acuerdo con su estrategia de gestion de riesgos para el riesgo de tasa de
interés de tasa fija (en ML), la Entidad C decide vincular sus pagos de
intereses con los niveles de tasa de interés variable actual y, por ello,
permuta su exposicion a la tasa fija agregada en ML por una exposiciéon
a la tasa variable. Por consiguiente, la Entidad C utiliza permutas de
tasa de interés (denominadas totalmente en ML) segin las cuales recibe
intereses fijos (utilizados para pagar el interés sobre la parte de pago de
la permuta a tasa de interés de diferentes monedas) y los pagos de
intereses variables.
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EI140 La tabla siguiente establece los pardmetros utilizados en el Ejemplo 18:

Ejemplo 18—Vision global de los parametros

Periodo Periodo Periodo Periodo
to 1 2 3 4
Tasa al contado TC [ML/ME] 1,2 1,05 1,42 1,51 1,37
Curvas de interés
(presentacion vertical de tasas para cada
trimestre de un periodo sobre una base p.a.)
ML 2,50% 1,00% 3,88% 0,34% [N/A]
2,75% 1,21% 412% 0,49%
2,91% 1,39% 4,22% 0,94%
3,02% 1,58% 511% 1,36%
2,98% 1,77% 5,39%
3,05% 1,93% 5,43%
3,11% 2,09% 5,50%
3,15% 2,16% 5,64%
311% 2,22%
3,14% 2,28%
3,27% 2,30%
3,21% 2,31%
3,21%
3,25%
3,29%
3,34%
continiia...
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Ejemplo 18—Vision global de los parametros

Periodo Periodo Periodo Periodo

o 1 2 3 4

ME 3,74% 4,49% 2,82% 0,70% [N/A]
4,04% 4,61% 2,24% 0,79%
4,23% 4,63% 2,00% 1,14%
4,28% 4,34% 2,18% 1,56%
4,20% 4,21% 2,34%
417% 4,13% 2,53%
4,27% 4,07% 2,82%
4,14% 4,09% 3,13%
4,10% 417%
411% 4,13%
411% 4,24%
4,13% 4,34%
4,14%
4,06%
4,12%
4,19%

Mecanismos de contabilizacién
El141 La Entidad C designa las siguientes relaciones de cobertura:*

(@)

Como una cobertura de flujos de efectivo, una relacién de cobertura
para el riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de
TC entre el pasivo de tasa variable denominado en ME (pasivo de TC de
tasa variable) como la partida cubierta y la permuta de tasa de interés
de diferentes monedas como el instrumento de cobertura (la “relacién
de primer nivel”). Esta relacién de cobertura se designa al comienzo del
Periodo 1 (es decir, tg) con vencimiento al final del Periodo 4.

Como una cobertura del valor razonable, una relacién de cobertura
entre la exposicién agregada como la partida cubierta y una permuta
de tasa de interés como el instrumento de cobertura (la “relacién de
segundo nivel”). Esta relacién de cobertura se designa al final del
Periodo 1 cuando la Entidad C decide vincular sus pagos de interés con
los niveles de tasa de interés variable actual y, por ello, permuta su
exposicién a la tasa fija agregada en ML por una exposicién a tasa

29 Este ejemplo supone que se satisfacen todos los criterios requeridos para la contabilidad de
coberturas (véase el parrafo 6.4.1 de la NIIF 9). La siguiente descripciéon de la designacién es
tUnicamente a efectos de la comprensién de este ejemplo [es decir, no es un ejemplo de la
documentacién formal completa requerida de acuerdo con la 6.4.1(b) de la NIIF 9].
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variable en ML con vencimiento al final del Periodo 4. La exposicién
agregada que se designa como la partida cubierta representa, en ML, el
cambio de valor que es el efecto de cambios en el valor de los flujos de
efectivo combinados de las dos partidas designadas en la cobertura de
flujos de efectivo del riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
el riesgo de TC [véase (a) anterior|, comparado con las tasas de interés al
final del Periodo 1 (es decir, el tiempo de designacion de la relacién de
cobertura entre la exposicién agregada y la permuta de tasa de interés).

EI142 La siguiente tabla®® establece la visién global de los valores razonables de los

derivados, los cambios en el valor de las partidas cubiertas y el cdlculo de las
reservas de cobertura de flujos de efectivo.®® En este ejemplo no surge
ineficacia de cobertura sobre las relaciones de cobertura debido a las
suposiciones realizadas.*?

Ejemplo 18—Calculos

to Periodo1 Periodo2 Periodo3 Periodo 4

Pasivo de TC de tasa variable

Valor razonable [ME] (1.000.000)  (1.000.000)  (1.000.000)  (1.000.000)  (1.000.000)
Valor razonable [ML] (1.200.000)  (1.050.000)  (1.420.000)  (1.510.000)  (1.370.000)
Cambio en el valor razonable [ML] 150.000 (370.000) (90.000) 140.000
VP del cambio en los FE [ML] 0 192.310  (260.346)  (282.979)  (170.000)
variables

Cambio en el VP [ML] 192.310 (452.656) (22.633) 112.979

PTIDM (recibe variable ME/paga fijo ML)

Valor razonable [ML] 0 (192.310) 260.346 282.979 170.000
Cambio en el valor razonable [ML] (192.310) 452.656 22.633 (112.979)
continid...
30 Las tablas de este ejemplo utilizan los siguientes acréonimos: Las “PTIDM” para permuta de tasa de

31

32

interés de diferentes monedas, “FE” para flujos de efectivo, “CFE” para cobertura de flujos de
efectivo, “RCFE” para reserva de cobertura de flujos de efectivo, “CVE” cobertura de valor
razonable, “PTI” para permuta de tasa de interés y “VP” para valor presente.

En la siguiente tabla para el cdlculo de todos los importes (incluyendo los cdlculos a efectos de la
contabilidad de los importes de los activos, pasivos y patrimonio) estdn en formato de nimeros
positivos (mds) y negativos (menos) (por ejemplo, el importe de la reserva de cobertura de flujos
de efectivo que es un nimero negativo es una pérdida).

Esos supuestos se han hecho por razones diddcticas, para centrar mejor la ilustracién de los
mecanismos de contabilidad en una combinacién de cobertura de los flujos de efectivol
combinacién de cobertura del valor razonable. La medicién y reconocimiento de la ineficacia de
cobertura ya ha sido demostrada en el Ejemplo 16 y en el Ejemplo 17. Sin embargo, en realidad,
estas coberturas no son habitualmente perfectamente efectivas porque la ineficacia de cobertura
puede proceder de varios factores, por ejemplo el riesgo de crédito, diferencias en el método de
recuento diario o, dependiendo de si se incluye en la designacién del instrumento de cobertura, el
cargo por el cambio de monedas diferentes que se incluye en las permutas de tasa de interés de
diferentes monedas (cominmente denominada como la “base de la moneda”).
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Ejemplo 18—Calculos

to Periodo1 Periodo2 Periodo3 Periodo 4

RCFE

Saldo inicial 0 0 (42.310) (28.207) (14.103)
Reclasificacion del riesgo de TC 153.008 (378.220) (91.030) 140.731
Reclasificacion (periodo actual de FE) (8.656) (18.410) 2.939 21.431
Eficacia de CVR ganancia/pérdida (186.662) (479.286) 20.724 (135.141)
Reclasificacion del riesgo de tasa de interés 0 (82.656) 67.367 (27.021)
Amortizacion de RCFE 0 14.103 14.103 14.103
Saldo final (42.103) (28.207) (14.103) 0
PTI (recibe fijo/paga variable)

Valor razonable [ML] 0 (82.656) (15.289) (42.310)
Cambio en el valor razonable (82.656) 67.367 (27.021)

Cambio en el valor presente de la exposicion agregada

Valor presente [ML] (1.242.310)  (1.159.654)  (1.227.021)  (1.200.000)
Cambio en el valor presente [ML] 82.656 (67.367) 27.021
El143 La relacién de cobertura entre el pasivo de TC de tasa variable y la permuta de

tasa de interés de diferentes monedas comienza al inicio del Periodo 1 (es
decir, ty) y permanece cuando la relacién de cobertura para la relacién de

segundo nivel empieza al final del Periodo 1, es decir, la relacién de primer
nivel contintia como una relacién de cobertura separada. Sin embargo, la
contabilidad de coberturas para la relacién de primer nivel se ve afectada por
el comienzo de la contabilidad de coberturas para la relacién de segundo nivel
al final del Periodo 1. La cobertura del valor razonable para la relacién de
segundo nivel afecta al calendario de la reclasificacién al resultado del periodo
de importes desde la reserva de cobertura de flujos de efectivo para la relaciéon
de primer nivel:

(a) El riesgo de tasa de interés del valor razonable que se cubre por la
cobertura del valor razonable se incluye en el importe que se reconoce
en otro resultado integral como un resultado de la cobertura de los
flujos de efectivo para la relaciéon de cobertura de primer nivel (es
decir, la ganancia o pérdida en la permuta de tasa de interés de
diferentes monedas que se determina que sea una cobertura efectiva).®

33 Como consecuencia de la cobertura su exposicién al riesgo de tasa de interés de flujos de efectivo
por la realizacién de la permuta de tasa de interés de diferentes monedas que cambi¢ el riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo de pasivo de TC a tasa variable a una exposicién a tasa fija
(en ML), la Entidad C, de hecho, asumié una exposicién al riesgo de tasa de interés del valor
razonable (véase el parrafo EI139).
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Esto significa que desde el final del Periodo 1, la parte de la ganancia o
pérdida de la cobertura de los flujos de efectivo efectiva que representa
el riesgo de tasa de interés del valor razonable (en ML), y se reconoce en
otro resultado integral en una primera fase, es inmediatamente en una
segunda fase (es decir, en el mismo periodo) transferida desde la
reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del periodo. Ese
ajuste de reclasificaciéon compensa la ganancia o pérdida en la permuta
de tasa de interés que se reconoce en el resultado del periodo.** En el
contexto de la contabilidad para la exposicion agregada como la partida
cubierta, ese ajuste por reclasificacién es el equivalente de un ajuste de
cobertura del valor razonable porque, a diferencia de una partida
cubierta que es un instrumento de deuda de tasa fija (en ML) al costo
amortizado, la exposicién agregada ya se mide nuevamente por
cambios relacionados con el riesgo cubierto pero la ganancia o pérdida
resultante se reconoce en otro resultado integral debido a la aplicacién
de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo a la relacién de
primer nivel. Por consiguiente, la aplicacién de la contabilidad de
coberturas del valor razonable con la exposicién agregada como la
partida cubierta no da lugar a cambios en la medicién de la partida
cubierta pero, en cambio, afecta a dénde se reconocen ganancias y
pérdidas de cobertura (es decir, la reclasificacién desde la reserva de
cobertura de los flujos de efectivo al resultado del periodo).

El importe en la reserva de cobertura de flujos de efectivo al final del
Periodo 1 (42.310 ML) se amortiza a lo largo de la vida restante de la
cobertura de flujos de efectivo para la relacién de primer nivel (es
decir, a lo largo de los Periodos 2 a 4).3°

El cambio en el valor de la exposicion agregada se calcula de la forma
siguiente:

(@)

En el momento desde el que se cubre el cambio en el valor de
exposicién agregada (es decir, el comienzo de la relacién de segundo
nivel al final del Periodo 1), se planifican todos los flujos de efectivo
esperados del pasivo de TC de tasa variable y la permuta de tasa de
interés de diferentes monedas a lo largo del plazo cubierto (es decir
hasta el final del Periodo 4) y se calcula su valor presente combinado,
en ML. Este cdlculo establece el valor presente que se usa en fechas
sucesivas como el punto de referencia para medir el cambio en el valor
presente de la exposicién agregada desde el comienzo de la relacién de
cobertura. Este cdlculo se ilustra en la tabla siguiente:

34 En la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el parrafo EI142) este ajuste por
reclasificacion es la partida “Reclasificacién por riesgo de tasa de interés” en la conciliacién de la
reserva de cobertura de flujos de efectivo (por ejemplo, al final del Periodo 2, una reclasificacién
de una ganancia de 82.656 ML de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del
periodo—véase el parrafo EI144 sobre c6mo se calcula ese importe).

35 En la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el parrafo EI142) esta amortizacioén da lugar
a un ajuste de reclasificacién periédica de 14.103 ML que se incluye en la partida “Amortizacién
de RCFE” en la conciliacién de la reserva de cobertura de flujos de efectivo.

© IFRS Foundation B271



NIIF 9 El

Ejemplo 18—Valor presente de la exposicidon agregada (punto de partida)

Valor presente de la exposicion agregada

Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML
FE VP FE VP FE VP
[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML]
Tiempo
to
t
to
Periodo 1
13
14
t5 (11.039) (10.918) 11.039 10.918 (9.117) (9.094)
ts (11.331) (11.082) 11.331 11.082 (9.117) (9.067)
Periodo 2
t7 (11.375) (11.000) 11.375 11.000 (9.117) (9.035)
tg (10.689) (10.227) 10.689 10.227 (9.117) (9.000)
tg (10.375) (9.824) 10.375 9.824 (9.117) (8.961)
tio (10.164) (9.528) 10.164 9.528 (9.117) (8.918)
Periodo 3
tq (10.028) (9.307) 10.028 9.307 (9.117) (8.872)
tia (10.072) (9.255) 10.072 9.255 (9.117) (8.825)
tig (10.256) (9.328) 10.256 9.328 (9.117) (8.776)
t1q (10.159) (9.147) 10.159 9.147 (9.117) (8.727)
Periodo 4
t1s (10.426) (9.290) 10.426 9.290 (9.117) (8.678)
tie (1.010.670)  (891.093)  1.010.670 891.093 (1.209.117) (1.144.358)
Totales (1.000.000) 1.000.000 (1.242.310)
Totales en ML (1.050.000) 1.050.000 (1.242.310)

(1.242.310) «—————)

VP de la exposicion agregada [ML]
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El valor presente de todos los flujos de efectivo esperados sobre el
pasivo de TC de tasa variable y la permuta de tasa de interés de
diferentes monedas a lo largo del plazo cubierto al final del Periodo 1
es -1.242.310 ML.%¢

(b) En las fechas siguientes, el valor presente de la exposicién agregada se
determina de la misma forma que al final del Periodo 1, pero para el
resto del plazo cubierto. A estos efectos, todos los flujos de efectivo
restantes esperados sobre el pasivo de TC de tasa variable y la permuta
de tasa de interés de diferentes monedas a lo largo del resto del plazo
cubierto (es decir, desde la fecha de medicién de la eficacia hasta el
final del Periodo 4) se actualizan (cuando proceda) y después se
descuentan. El total de todos esos valores actuales representa el valor
presente de la exposicién agregada. Este cdlculo se ilustra en la tabla
siguiente para el final del Periodo 2:

Ejemplo 18—Valor presente de la exposicion agregada (al final del Periodo 2)

Valor presente de la exposicion agregada

Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML
FE VP FE VP FE VP
[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML]

Tiempo

to

t4

to
Periodo 1

ts

ty

ts 0 0 0 0 0 0

ts 0 0 0 0 0 0
Periodo 2

t7 0 0 0 0 0 0

ts 0 0 0 0 0 0

t (6.969) (6.921) 6.969 6.921 (9.117) (9.030)

tio (5.544) (5.475) 5.544 5.475 (9.117) (8.939)
Periodo 3

t11 (4.971) (4.885) 4.971 4.885 (9.117) (8.847)

ti2 (5.401) (5.280) 5.401 5.280 (9.117) (8.738)

contina...

36 En este ejemplo no surge ineficacia de cobertura sobre las relaciones de cobertura debido a las
suposiciones realizadas (véase el parrafo EI142). Por consiguiente, los valores absolutos del pasivo
de TC de tasa variable y la parte denominada del FE de la tasa de interés de diferentes monedas
son iguales (pero con signos opuestos). En situaciones en las que surge ineficacia de cobertura,
esos valores absolutos no serian iguales, de forma que el importe neto restante afectaria al valor
presente de la exposicién agregada.
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Ejemplo 18—Valor presente de la exposiciéon agregada (al final del Periodo 2)

Valor presente de la exposicion agregada

Pasivo de TC Parte PTIDM ME Parte PTIDM ML
FE VP FE P FE VP
[ME] [ME] [ME] [ME] [ML] [ML]
tis (5.796) (5.632) 5.796 5.632 (9.117) (8.624)
riodo 4 tia (6.277) (6.062) 6.277 6.062 (9.117) (8.511)
tis (6.975) (6.689) 6.975 6.689 (9.117) (8.397)
tis (1.007.725)  (959.056)  1.007.725  956.056 (1.209.117) (1.098.568)
Totales (1.000.000) 1.000.000 (1.159.654)
Totales en ML (1.420.000) 1.420.000 (1.159.654)

L
(1.159.654)«— 5

VP de la exposicion agregada [ML]

Los cambios en las tasas de interés y la tasa de cambio dan lugar a un
valor presente de la exposicién agregada al final del Periodo 2 de
-1.159.654 ML. Por consiguiente, el cambio en el valor presente de la
exposicién agregada entre el final del Periodo 1 y el final del Periodo 2
es una ganancia de 82.656 ML.%’

EI145 La utilizacién del cambio en el valor presente de la partida cubierta (es decir,
la exposicién agregada) y el valor razonable del instrumento de cobertura (es
decir, la permuta de tasa de interés), las reclasificaciones relacionadas desde la
reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del periodo (ajustes de
reclasificacién) se determinan posteriormente.

El146 La siguiente tabla muestra el efecto sobre el estado del resultado del periodo y
del otro resultado integral de la Entidad B y su estado de situacién financiera
(en beneficio de la transparencia, algunas partidas® se desagregan en el cuerpo
de los estados por medio de las dos relaciones de cobertura, es decir, para la

37 Este es el importe que estd incluido en la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el
parrafo EI142) como el cambio en el valor presente de la exposicién agregada al final del Periodo
2.

38 Las partidas utilizadas en este ejemplo son una presentacién posible. Son también posibles
formatos de presentacién diferentes utilizando partidas distintas (incluyendo partidas que
incluyen los importes mostrados aqui) (la NIIF 7 establece los requerimientos de informacién a
revelar para la contabilidad de coberturas que incluyen informacién a revelar sobre la ineficacia
de cobertura, el importe en libros de los instrumentos de cobertura y la reserva de cobertura de
los flujos de efectivo).
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cobertura de los flujos de efectivo del pasivo de TC de tasa variable y la
cobertura del valor razonable de la exposicién agregada):>

Ejemplo 18—Vision general del efecto sobre los estados del rendimiento financiero
y la situacion financiera

[Todos importes en ML]
t, Periodo Periodo Periodo Periodo
1 2 3 4
Estado del resultado del periodo y otro resultado integral
Gastos financieros
Pasivo de TC 45122 54.876 33.527 15.035
Ajuste CVR 0 (20.478) 16.517 (26.781)

45.122 34.398 50.045 (11.746)

Reclasificacion (CFE) (8.656) (18.410) 2.939 21.431

36.466 15.989 52.983 9.685
Amortizacion de RCFE 0 14.103 14.103 14.103
Total gastos por intereses 36.466 30.092 67.087 23.788

Otras ganancias/pérdidas

PTI 0 82.656 (67.367) 27.021
Ganancia/pérdida (pasivo) TC (150.000) 370.000 90.000  (140.000)
Ganancia/pérdida (interés) TC (3.008) 8.220 1.030 (731)
Reclasificacion del riesgo de TC 153.008  (378.220) (91.030) 140.731
Reclasificacion del riesgo de tasa de 0 (82.656) 67.367 (27.021)
interés

Total otras ganancias/pérdidas 0 0 0 0

Resultado del periodo 36.466 30.092 67.087 23.788

continiia...

39 Para el Periodo 4 los valores en la tabla con la visién global de los cdlculos (véase el parrafo EI142)
difieren de los de la tabla siguiente. Para los Periodos 1 y 3 los valores “no depurados” [es decir,
incluyendo intereses acumulados (o devengados)| igualan a los valores “depurados” [es decir,
excluyendo los intereses acumulados (o devengados)] porque el final del periodo es una fecha de
liquidacién para todas las partes de los derivados y el pasivo de TC de tasa fija. Al final del Periodo
4 la tabla con la visién global de los cdlculos utiliza valores depurados para calcular los cambios
de valor de forma congruente a lo largo del tiempo. Para la siguiente tabla se presentan los
valores no depurados, es decir, los importes de vencimiento incluyendo los intereses acumulados
(o devengados) inmediatamente antes de que los instrumentos estén liquidados (esto es a efectos
ilustrativos, ya que, en otro caso, todos los importes en libros distintos del efectivo y de las
ganancias acumuladas serian cero).
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y la situacién financiera

Ejemplo 18—Vision general del efecto sobre los estados del rendimiento financiero

[Todos importes en ML]
to Periodo Periodo Periodo Periodo
1 2 3 4
Otro resultado integral (ORI)
Ganancia/pérdida de eficacia 186.662  (479.286) (20.724) 135.141
Reclasificacion (periodo actual de FE) 8.656 18.410 (2.939) (21.431)
Reclasificacion del riesgo de TC (153.008) 378.220 91.030  (140.731)
Reclasificacion del riesgo de tasa de 0 82.656 (67.367) 27.021
interés
Amortizacion de RCFE 0  (14103)  (14.103)  (14.103)
Total de otro resultado integral total 42.310 (14.103) (14.103) (14.103)
Resultado integral 78.776 15.989 52.983 9.685
Estado de situacidn financiera
Pasivo de TC (1.200.000) (1.050.000) (1.420.000) (1.510.000) (1.375.306)
PTIDM 0 (192.310) 260.346 282.979 166.190
PTI 0 (82.656) (15.289) (37.392)
Efectivo 1.200.000 1.163.534 1.147.545 1.094.562  1.089.076
Total activos netos 0  (78.776)  (94.765) (147.748)  (157.433)
ORI acumulado 0 42.310 28.207 14.103 0
Ganancias acumuladas 0 36.466 66.558 133.645 157.433
Total patrimonio 0 78.776 94.765 147.748 157.433

El147

B276

El total de gasto por intereses en el resultado del periodo refleja el gasto por
intereses de la Entidad C que procede de su estrategia de gestién de riesgos:

(@)

En el Periodo 1 la estrategia de gestién de riesgos da lugar a gastos por
intereses que reflejan las tasas de interés fijas en ML después de tener
en cuenta el efecto de la permuta de tasa de interés de diferentes
monedas.

Para los Periodos 2 a 4 después de tener en cuenta el efecto de la
permuta de tasa de interés realizada al final del Periodo 1, la estrategia
de gestién de riesgos da lugar a un gasto por intereses que cambia con
tasas de interés variables en ML (es decir, la tasa de interés variable que
predomina en cada periodo). Sin embargo, el importe total del gasto
por intereses no es igual al importe del interés de tasa variable debido a
la amortizacién del importe que estaba en la reserva de cobertura de
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flujos de efectivo para la relacién de primer nivel al final del
Periodo 1.4°

40 Véase el parrafo EI143(b). Esa amortizacién pasa a ser un gasto que tiene un efecto como un
diferencial sobre la tasa de interés variable.
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Contratos convencionales: ¢ qué condiciones de liquidacion habituales son

aplicables? B.30

Contratos convencionales: compra de acciones a través de opcion de

compra B.31

Reconocimiento y baja en cuentas de pasivos financieros aplicando la

contabilidad de la fecha de contratacién o de la fecha de liquidacién B.32

SECCION C DERIVADOS IMPLICITOS

Derivados implicitos: separacion del instrumento de deuda anfitrion CA1
continda...
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...continuacion

Derivados implicitos: separacion de la opcion implicita
Derivados implicitos: bonificacion en acciones
Derivados implicitos: instrumentos sintéticos

Derivados implicitos: contratos de compra o venta en instrumentos en
moneda extranjera

Derivados implicitos en moneda extranjera: provisién sobre moneda
extranjera no relacionada

Derivados implicitos en moneda extranjera: moneda de comercio
internacional

Derivados implicitos: tenedor autorizado, pero no obligado, a liquidar sin
recuperar sustancialmente todas su inversion reconocida

SECCION D RECONOCIMIENTO Y BAJA EN CUENTAS

Reconocimiento inicial

Compra o venta convencional de un activo financiero

SECCION E MEDICION

Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros

Ganancias y pérdidas

SECCION G OTROS

NIIF 9 y NIC 7—Contabilidad de coberturas: estados de flujo de efectivo
APENDICE

Modificaciones a las guias en otras Normas
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NIIF 9 GI
Guia de Implementacion de la
NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta guia acompardia a la NIIF 9, pero no forma parte de la misma. Los niimeros utilizados para las
preguntas se han mantenido de la guia de implementacion que acompafia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medici6n.

Seccion A Alcance

A.1 Practica de liquidacion por el importe neto: contrato a
término para comprar una materia prima cotizada
[Referencia:

parrafos 2.4 a 2.6

parrafos FCZ2.18 a FCZ2.38, Fundamentos de las Conclusiones]

La Entidad XYZ realiza un contrato a término a precio fijo para comprar 1 millén de
kilos de cobre de acuerdo con sus necesidades de utilizacién esperadas. El contrato
permite a XYZ elegir la entrega fisica de cobre tras doce meses o pagar o recibir una
liquidacién por el neto en efectivo, en funcién del cambio en el valor razonable del
cobre. ¢Se contabilizara el contrato como un derivado?

Aunque el contrato cumple la definicién de derivado, no necesariamente se contabiliza
como un derivado. El contrato es un instrumento derivado porque no hay inversién neta
inicial, el contrato estd basado en el precio del cobre, y se liquidard en una fecha futura.
Sin embargo, si XYZ tiene la intencién de liquidar el contrato a través de la entrega e
histéricamente no ha liquidado por el neto en efectivo en contratos similares o ha elegido
la entrega del cobre y vendido en un corto periodo después de la entrega, con el propdsito
de generar un beneficio por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen del
distribuidor, el contrato no se contabiliza como un derivado segtn la NIIF 9. En su lugar,
se contabiliza como un contrato pendiente de ejecucién (a menos que la entidad lo
designe de forma irrevocable como medido a valor razonable con cambios en resultados,
de acuerdo con el parrafo 2.5 de la NIIF 9).

A.2 Opcidn de vender un activo no financiero
[Referencia:

parrafos 2.4a 2.7
parrafos FCZ2.18 a FCZ2.38, Fundamentos de las Conclusiones]

La Entidad XYZ posee un edificio de oficinas. XYZ contrata una opcioén de venta con
un inversor que permite a XYZ vender el edificio al inversor por 150 millones de u.m.
El valor actual del edificio es 175 millones de u.m.’ La opcién expira en cinco afios. La
opcion, si se ejercita, puede liquidarse a través de la entrega fisica o por el neto en
efectivo, a la eleccién de XYZ. ;Como contabilizan tanto XYZ como el inversor la
opcién?

1 En esta guia, los importes monetarios se denominan en “unidades monetarias” (u.m.).
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La contabilizacién de XYZ depende de su intencién y de su practica pasada de liquidacién.
Aunque el contrato cumpla la definicién de derivado, XYZ no lo contabilizard como un
derivado si XYZ tiene la intencién de liquidar el contrato con la entrega del edificio, si
XYZ ejercita esta opcién y no hay practica pasada de liquidar en neto (parrafo 2.4 de la
NIIF 9; pero véase también el parrafo 2.5 de la NIIF 9).

El inversor, sin embargo, no puede concluir que se contraté la opcién para cumplir la
compra, venta o necesidad de utilizacién esperada porque el inversor no tiene la
capacidad de requerir la entrega (NIIF 9, pdrrafo 2.7). Ademads, la opcién puede ser
liquidada por el neto en efectivo. Por lo tanto, el inversor tiene que contabilizar el
contrato como un derivado. Independientemente de las pricticas pasadas, la intencién
del inversor no afecta a si la liquidacién se hard mediante entrega o en efectivo. El
inversor ha emitido una opcién, y una opcién emitida en la que el tenedor tiene la opcién
de liquidacién fisica o por el neto en efectivo, nunca puede cumplir el requerimiento
normal de entrega para la exencién de la NIIF 9, porque el emisor de la opcién no tienen
la capacidad para requerir la entrega.

Sin embargo, si el contrato fuera un contrato a término en lugar de una opcién, y si el
contrato requiriese la entrega fisica y la entidad que informa no tuviese prictica pasada
de liquidar por el neto en efectivo o de elegir la entrega del edificio para venderlo en un
periodo corto tras la entrega, con el propdsito de generar un beneficio por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o margen del distribuidor, el contrato no podria
contabilizarse como un derivado. (Pero véase también el parrafo 2.5 de la NIIF 9).

Seccion B Definiciones

B.1 Definicion de instrumento financiero: oro en lingotes

¢Es el oro en lingotes un instrumento financiero (como el efectivo) o es una materia
prima cotizada?

Es una materia prima cotizada. Aunque el lingote tiene gran liquidez, no hay un derecho
contractual a recibir efectivo u otro activo financiero inherente en el lingote.

B.2 Definicion de un derivado: ejemplos de derivados y
subyacentes
[Referencia: parrafos BA.1 a BA.5]

(Cudles son los ejemplos de contratos derivados comunes y los subyacentes
identificados?

La NIIF 9 define derivado de la siguiente forma:

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato dentro del alcance de esta
Norma que cumple las tres caracteristicas siguientes.

(@) su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés especificada,
en el precio de un instrumento financiero, en el de una materia prima
cotizada, en una tasa de cambio, en un indice de precios o de tasas de interés,
en una calificacién o indice de caracter crediticio o en funcién de otra
variable, que en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las
partes del contrato (a veces se denomina “subyacente” a esta variable).
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No requiere una inversion inicial neta o sélo obliga a realizar una inversiéon

inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de

mercado.

(c) Se liquidara en una fecha futura.

Tipo de contrato

Permuta de tasas de interés

Permuta financiera de divisas (permuta
financiera de diferencias de cambio)

Permuta de materias primas cotizadas
Permuta financiera de instrumentos patrimo-
nio

Permuta financiera de créditos

Permuta de rendimientos totales.

Opcidn sobre bonos del tesoro comprada o
emitida (de compra o venta)

Opcidn sobre divisas comprada o emitida
(de compra o venta)

Opcién sobre materia prima cotizada
comprada o emitida (de compra o venta)

Opcién sobre acciones comprada o emitida
(de compra o venta)

Futuros de tasa de interés vinculados a
deuda estatal (instrumentos a plazo del
tesoro)

Futuros de divisas
Futuros de materia prima cotizada

Contratos a término de tasa de interés
vinculados a deuda estatal (instrumentos a
plazo del tesoro)

Contrato a término de divisas

Contrato a término de Materia prima cotiza-
da

Contrato a término de patrimonio

© IFRS Foundation

Principal variable de precio-liquidacion
(variable subyacente)

Tasas de interés

Tasas de cambio

Precios de materias primas cotizadas

Precios del patrimonio (patrimonio de otra
entidad)

Callificacion crediticia, indice crediticio o
precio de los créditos

Valor razonable total del activo de referencia
y tasas de interés

Tasas de interés

Tasas de cambio

Precios de materias primas cotizadas
Precios del patrimonio (patrimonio de otra

entidad)

Tasas de interés

Tasas de cambio
Precios de materias primas cotizadas

Tasas de interés

Tasas de cambio

Precios de materias primas cotizadas

Precios del patrimonio (patrimonio de otra
entidad)
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La lista anterior contiene ejemplos de contratos que normalmente cumplen los requisitos
de derivados segun la NIIF 9. La lista no es exhaustiva. Cualquier contrato que tenga un
subyacente puede ser un derivado. Ademds, incluso si un instrumento cumple la
definicion de contrato derivado, se pueden aplicar disposiciones especiales, por ejemplo,
si es un derivado climdtico (véase el parrafo B2.1 de la NIIF 9), un contrato de compra o
venta de elementos no financieros como materias primas cotizadas (véanse los parrafos
2.5 a 2.7 y BA.2 de la NIIF 9), o un contrato liquidado con acciones propias de la entidad
(véanse los parrafos 21 a 24 de la NIC 32). Por lo tanto, una entidad debe evaluar el
contrato para determinar si estan presentes el resto de caracteristicas de un derivado y si
se aplican disposiciones especiales.

B.3 Definicidon de un derivado: liquidacion en una fecha futura,
permuta de tasas de interés con liquidacion en términos netos o
brutos

[Referencia: parrafos BA.1 a BA.3]

Con el propé6sito de determinar si una permuta financiera de tasas de interés es un
instrumento financiero derivado seguin la NIIF 9, ;Da lugar a alguna diferencia que las
partes realicen entre ellas sus pagos de intereses (liquidacién en bruto) o liquiden por
el neto?

No. La definicién de derivado no depende de si la liquidacién se realiza en bruto o en
neto.

Como ilustracién: La Entidad ABC contrata una permuta de tasas de interés con una
contraparte (XYZ) que requiere que ABC pague una tasa de interés fija de un 8 por ciento
y reciba un importe variable en funcién del LIBOR a tres meses, revisado trimestralmente.
Los importes fijos y variables se determinan en base a un importe nocional de 100
millones de u.m. ABC y XYZ no intercambian el importe nocional. ABC paga o recibe el
importe neto en efectivo cada trimestre en base la diferencia entre el 8 por ciento y la
tasa LIBOR a tres meses. Alternativamente, la liquidacién puede ser en bruto.

El contrato cumple la definicién de derivado independientemente de si la liquidacién es
en neto o en bruto porque su valor cambia en respuesta a los cambios en la variable
subyacente (LIBOR), no hay inversién neta inicial, y las liquidaciones tienen lugar en
fechas futuras.

B.4 Definicion de un derivado: pago anticipado de permuta de
tasas de interés (pago anticipado de la obligacion de pagos fijos
al inicio o posteriormente)

[Referencia: parrafos BA.1y BA.3]

Si una parte paga por anticipado al inicio su obligacién en una permuta financiera de
tasas de interés en la que paga fijo y recibe variable, ¢es la permuta financiera un
instrumento derivado?

Si. Como ilustracién: La Entidad S contrata con la contraparte C una permuta de tasas de
interés con un importe nocional de 100 millones de u.m. a cinco afios en la que paga fijo
y recibe variable. La tasa de interés de la parte variable de la permuta se revisa
trimestralmente con referencia al LIBOR a tres meses. La tasa de interés de la parte fija de
la permuta es el 10 por ciento anual. La Entidad S paga por anticipado al inicio su
obligacién fija en la permuta de 50 millones de u.m. (100 millones de u.m. x 10% x 5
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anos), descontada utilizando tasas de interés de mercado, mientras mantiene su derecho a
recibir pagos por intereses sobre los 100 millones de u.m. en funcién del LIBOR a tres
meses a lo largo de la vida de la permuta.

La inversién neta inicial en la permuta de tasas de interés es significativamente menor
que el importe nocional segtin el cual se calculan los pagos variables de la parte variable.
El contrato requiere una inversién neta inicial inferior de la que se requeriria para otros
tipos de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado, como un bono a tasa de interés variable. Por lo tanto, el contrato
cumple la disposicién de la NIIF 9 de tener “ninguna inversién neta inicial o bien una
inversion inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado”. Aunque la
Entidad S no tiene que desempefiar obligaciones futuras, la liquidacién final del contrato
es en una fecha futura y el valor del contrato cambia en respuesta a cambios en el indice
LIBOR. Por consiguiente, el contrato se considera un contrato derivado.

¢(Cambiaria la respuesta si la obligacién de pago a interés fijo se paga por anticipado
posteriormente al reconocimiento inicial?

Si se paga por anticipado la parte fija durante el plazo, podria considerarse como la
terminacién de una permuta financiera antigua y el nacimiento de un nuevo
instrumento que se evalda segiin la NIIF 9.

B.5 Definicion de derivado: pago anticipado de permuta
financiera a tasas de interés paga variable, recibe fijo
[Referencia: parrafo BA.3]

Si una parte paga por anticipado al inicio o después su obligacién en una permuta
financiera de tasas de interés en la que paga variable y recibe fijo, ¢es la permuta
financiera un instrumento derivado?

No. Un pago anticipado en una permuta financiera en la que se paga variable y se recibe
fijo no es un derivado si se paga anticipadamente y no seguird siendo un derivado si se
paga anticipadamente después del inicio porque da lugar a una rentabilidad del importe
prepagado (invertido) comparable a la rentabilidad de un instrumento de deuda con flujos
de efectivo fijos. El importe prepagado no cumple el criterio de derivado de “no inversién
inicial neta, o bien una inversién inferior a la que se requeriria para otros tipos de
contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado”.

Como ilustracién: La Entidad S realiza con la Contraparte C una permuta de tasas de
interés con un importe nocional de 100 millones de u.m. a cinco afios en la que paga
variable y recibe fijo. La parte variable de la permuta se revisa trimestralmente con
referencia a la tasa LIBOR a tres meses. Los pagos de la permuta a interés fijo se calculan
al 10 por ciento del importe nocional de la permuta, es decir, 10 millones de u.m al afo.
La Entidad S prepaga su obligacién de la parte variable de la permuta al inicio segun las
tasas de interés de mercado actuales, mientras que mantiene el derecho a recibir pagos
por intereses fijos del 10 por ciento de 100 millones de u.m. al afio.
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Las entradas de efectivo del contrato son equivalentes a las de un instrumento financiero
con un flujo fijo anual ya que la Entidad S sabe que recibird 10 millones de u.m. al afio a
lo largo de la vida de la permuta financiera. Por lo tanto, manteniendo todo lo demds
igual, la inversién inicial en el contrato debe ser igual que la de otros instrumentos
financieros que consistan en anualidades fijas. De esta forma, la inversién inicial neta en
la permuta de tasas de interés con pago variable, recibo fijo es igual a la inversién que
requeriria un contrato no derivado que tiene una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado. Por esta razén, el instrumento no cumple el criterio de la NIIF 9
de “no inversién neta inicial, o bien una inversién inferior a la que se requeriria para
otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar antes cambios
en las condiciones de mercado”. Por lo tanto, el contrato no se contabiliza como un
derivado segtin la NIIF 9. Al atender la obligacién de pagar los pagos a tasa de interés
variable, la Entidad S en la practica da un préstamo a la Contraparte C.

B.6 Definicion de derivado: compensacion de préstamos*!
[Referencia: parrafo BA.3]

E1 [IFRIC® Update, marzo de 2014, Decision de Agenda, «NIC 39 Insirumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion—contabilizacion de transacciones de acuerdos de recompra
reestructuradas en plazos»

El Comité de Interpretaciones recibié una solicitud de aclaracion: (Cuestién 1) si una
entidad (Entidad A) deberia contabilizar tres transacciones por separado o agregado y
tratarlas como un derivado tnico; y (Cuestion 2) como aplicar el parrafo B.6 de la Guia de
Implementacion de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién (“Gl
B.6 de la NIC 39”) [parrafo B.6 de la Guia de Implementacion, NIIF 9] al abordar la
Cuestion 1. Algunas caracteristicas clave de las tres transacciones son las siguientes:

a. Transaccion 1 (compra de bonos): La Entidad A compra un bono (el bono) a otra entidad
(Entidad B).

b. Transaccién 2 (tasa de interés de la permuta): La Entidad A realiza un contrato (o
contratos) de permuta de tasa de interés con la Entidad B. La Entidad A paga una tasa
fija de interés igual a la tasa de cupon fija del bono comprado en la Transaccion 1y
recibe una tasa variable de interés.

c. Transaccion 3 (acuerdo de recompra): La Entidad A realiza un acuerdo de recompra con
la Entidad B, en el cual la Entidad A vende el mismo bono de la Transaccion 1 en el
mismo dia que compra el bono y acuerda volverlo a comprar en su fecha de
vencimiento.

El Comité de Interpretaciones destacé que para determinar si la Entidad A deberia agregar y
contabilizar las tres transacciones anteriores como un derivado tnico, deberia hacerse
referencia a los parrafos B.6 y C.6 de la Guia de Implementacién de la NIC 39 y al
parrafo GA39 de la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

El Comité de Interpretaciones también analizd la Cuestion 2, es decir, como aplicar el
parrafo GI.B.6 de la NIC 39 al abordar la Cuestion 1. El Comité de Interpretaciones destaco
que la aplicacion del parrafo GI.B.6 de la NIC 39 de la guia requiere juicio profesional.
También destacé que los indicadores del parrafo GI.B.6 de la NIC 39 podrian ayudar a que
una entidad determine la esencia de la transaccion, pero que la presencia o ausencia de
cualquier indicador nico especifico aisladamente podria no ser concluyente.

El Comité de Interpretaciones destacé que proporcionar guias adicionales daria lugar a que
el Comité de Interpretaciones intentara especificar la contabilizacion para una transaccion
especifica, y que eso no seria apropiado.

Sobre la base del anélisis anterior, el Comité de Interpretaciones determind que, a la luz de
los requerimientos de las NIIF existentes, no era necesaria ni una interpretacion ni una
modificacion a Normas y, por ello, decidié no afiadir esta cuestion a su agenda.]
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La Entidad A hace un préstamo a cinco afios a tasa de interés fija a la Entidad B, al
mismo tiempo B hace un préstamo a cinco afios, a tasa de interés variable, por el
mismo importe a A. No hay transferencia de importe nominal contractual al inicio de
los préstamos, ya que A y B tienen un acuerdo de compensacion. ¢Es un derivado
segun la NIIF 9?

Si. Cumple la definicién de un derivado (es decir, hay una variable subyacente, no
inversion neta inicial o bien una inversién neta inicial inferior a la que se requeriria para
otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios
en las condiciones de mercado, y liquidacién futura). El efecto contractual de los
préstamos es equivalente a un acuerdo de permuta de tasas de interés sin inversién neta
inicial. Las transacciones con no derivados se agregan y se tratan como un derivado
cuando las transacciones dan lugar, en esencia, a un derivado. Indicadores de este hecho
podrian incluir:

e sonrealizadas en el mismo momento y se tienen en cuenta ambas
e tienen la misma contraparte
e estan relacionados con el mismo riesgo

e 1o hay una necesidad econémica aparente o propésito de negocio sustantivo para
estructurar las transacciones por separado que tampoco podria haberse logrado con
una dnica transaccién.

La misma respuesta se aplicaria si la Entidad A y la Entidad B no requiere la liquidacién
por el neto porque la definicién de un instrumento derivado en la NIIF 9 no requiere de
una liquidacién por el neto.

B.7 Definicion de derivado: opcion que no se espera ejercitar

La definicién de un derivado en la NIIF 9 requiere que el instrumento “se liquide en
una fecha futura”. ;Se cumple este criterio aun cuando se espera no ejercer una
opcion, por ejemplo, porque tiene un precio desfavorable?

Si. Una opcién se liquida cuando se ejerce o a su vencimiento. Expirar al vencimiento es
una forma de liquidacién aunque no haya ningtin intercambio adicional que considerar.

B.8 Definicion de un derivado: contrato en moneda extranjera
basado en volumen de ventas
[Referencia: parrafos BA.1y BA.3]

La Entidad XYZ, cuya moneda funcional es el délar USA, vende productos en Francia
denominados en euros. XYZ realiza un contrato con un banco de inversién para
convertir euros en dolares USA a una tasa de cambio fija. El contrato requiere que
XYZ remita euros basindose en el volumen de sus ventas en Francia a cambio de
dodlares USA a una tasa fija de cambio de 6,00. ¢(Es un contrato derivado?

Si. El contrato tiene dos variables subyacentes (la tasa de cambio y el volumen de ventas),
ninguna inversién neta inicial o bien una inversién neta inicial inferior a la que se
requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado y una provisién de pago. La NIIF 9 no
excluye de su alcance los derivados que estdn basados en volumen de ventas.
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B.9 Definicion de un derivado: pago anticipado de contrato a
término
[Referencia: parrafo BA.3]

Una entidad realiza un contrato a término para comprar acciones a un afio al precio
del mercado a plazo. Paga por anticipado al inicio basdndose en el precio actual de las
acciones. (Es el contrato a término un derivado?

No. El contrato a término no cumple la prueba para un derivado de “ninguna inversién
neta inicial, o bien una inversién neta inicial inferior a la que se requeriria para otros
tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado”.

Para ilustrar: La Entidad XYZ realiza un contrato a término para comprar 1 millén de
acciones ordinarias de T a un afo. El precio actual de mercado de T es de 50 u.m por
accion; el precio del contrato a término de T a un afio es de 55 u.m por accién. Se requiere
que XYZ pague por anticipado al inicio el contrato a término con un pago de 50 millones
de u.m. La inversién inicial en el contrato a término de 50 millones de u.m. es menor que
el importe nocional aplicable al subyacente de 1 millén de acciones al precio del contrato
a término de 55 u.m por accién, es decir 55 millones. Sin embargo, la inversién neta
inicial se aproxima a la inversién que se requeriria para otros tipos de contratos en los
que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado
porque las acciones de T podrian comprarse al inicio por el mismo precio de 50 u.m. Por
consiguiente, el contrato a término pagado por anticipado no cumple el criterio de la
inversidn inicial neta de un instrumento derivado.

B.10 Definicion de un derivado: inversion neta inicial

Muchos instrumentos derivados, como los contratos de futuros y el intercambio de
opciones emitidas negociadas, requieren cuentas de margen. ¢Es la cuenta de margen
parte de la inversién neta inicial?

No. La cuenta de margen no es parte de la inversion neta inicial de un instrumento
derivado. Las cuentas de margen son una forma de garantia colateral de la contraparte o
camara de compensacién y pueden ser en efectivo, valores y otros activos especificos,
habitualmente activos liquidos. Las cuentas de margen son activos independientes que se
contabilizan por separado.

B.11 Definicion de mantenido para negociar: cartera con un
patrén reciente real de obtencion de resultados a corto plazo
[Referencia: parrafo BA.7]

La definicién de un activo financiero o pasivo financiero mantenido para negociar
establece que “un activo financiero o pasivo financiero se clasificard como mantenido
para negociar si es ... parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente
real de obtencion de resultados a corto plazo”. ;Qué es una “cartera” a propositos de
la aplicacién de esta definicién?
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Aunque el término “cartera” no estd definido explicitamente en la NIIF 9, el contexto en
el que se utiliza sugiere que una cartera es un grupo de activos financieros o pasivos
financieros que se gestionan como parte de ese grupo (Apéndice A de la NIIF 9). Si existe
evidencia de un patrén reciente real de obtencién de resultados a corto plazo en los
instrumentos financieros incluidos en dicha cartera, dichos instrumentos financieros
cumplen los requisitos de mantenidos para negociar aunque un instrumento financiero
individual pueda, de hecho, mantenerse por un periodo mds largo de tiempo.

B.24 Definiciéon de importe en libros bruto: instrumentos de
deuda perpetua con tasa fija o tasa variable basada en el mercado

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda que requieren
una medicién al costo amortizado y con respecto a las cuales el emisor no tiene la
obligacién de devolver el importe en libros bruto. La tasa de interés puede ser fija o
variable. ¢Deberia amortizase inmediatamente en el reconocimiento inicial la
diferencia entre el importe inicial pagado o recibido y cero (‘el valor de reembolso en
el vencimiento’) con el propdsito de determinar el costo amortizado si la tasa de
interés es fija o especificada en base a una tasa de interés variable de mercado?

No. Ya que no hay devolucién del importe en libros bruto, no hay amortizacién de la
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento si la tasa de interés es fija o
especificada en base a una tasa de interés variable de mercado. Dado que los pagos de
intereses son fijos o estan basados en el mercado y se pagardn a perpetuidad, el costo
amortizado (el valor presente de la serie de pagos de efectivo futuros descontados a una
tasa de interés efectiva) es igual al importe en libros bruto en cada periodo.

B.25 Definicion de importe en libros bruto: instrumentos de
deuda perpetua con tasa de interés decreciente

Si la tasa de interés establecida en un instrumento de deuda perpetua disminuye con
el tiempo, ¢seria el importe en libros bruto igual al importe a la par contractual en
cada periodo?

No. Desde una perspectiva econdémica, algunos o todos los pagos de intereses
contractuales son reembolsos del importe en libros bruto. Por ejemplo, la tasa de interés
puede ser un 16 por ciento durante los primeros 10 afios y cero por ciento en los periodos
posteriores. En este caso, el importe inicial se amortiza a cero durante los primeros 10
afios utilizando el método de la tasa de interés efectiva, dado que una parte de los pagos
por intereses contractuales representa un reembolso del importe en libros bruto. El
importe en libros bruto es cero después del Afnio 10 porque el valor presente de la serie de
pagos de efectivo futuros en periodos posteriores es cero (no hay mds pagos en efectivo
contractuales en periodos posteriores).
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B.26 Ejemplo de célculo de importe en libros bruto: activo
financiero

(Como se calcula el importe en libros bruto para activos financieros medidos al costo
amortizado de acuerdo con la NIIF 9?

El importe en libros bruto se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
tasa de interés efectiva inherente a un instrumento financiero es la tasa de interés que
exactamente descuenta los flujos de caja estimados asociados con el instrumentos
financiero a lo largo de su vida esperada o, cuando sea aplicable, en un periodo mas corto
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial. El cdlculo incluye todas las
comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion directamente atribuibles y cualquier otra prima o descuento.

El siguiente ejemplo ilustra cémo se calcula el importe en libros bruto utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Entidad A compra un instrumento de deuda
faltando cinco afos para su vencimiento por un valor razonable de 1.000 u.m.
(incluyendo los costos de transaccién). El instrumento tiene un importe a la par
contractual de 1.250 u.m. y conlleva un interés fijo del 4,7 por ciento que se paga
anualmente (1.250u.m. x 4,7 % = 59 u.m al afio). El contrato también especifica que el
prestatario tiene una opcién de pagar por anticipado el instrumento a la par y no se le
penalizard por el pago por anticipado. Al comienzo, la entidad espera que el prestatario
no pague por adelantado (y, por ello, la entidad determina que el valor razonable de la
caracteristica de pago por adelantado es insignificante cuando el activo financiero se
reconoce inicialmente).

Como puede apreciarse para distribuir los pagos por intereses y el descuento inicial a lo
largo del plazo del instrumento de deuda a una tasa de interés constante sobre el importe
en libros, debe acumularse (devengarse) a una tasa de interés del 10 por ciento anual. La
siguiente tabla contiene informacién sobre el importe en libros bruto, el ingreso por
intereses y los flujos de efectivo del instrumento de deuda en cada periodo de
presentacion.

Ano (a) (b=ax10%) (c) (d=a+b-c¢)
Importe en Ingresos por Flujos de efecti- Importe en libros
libros bruto al intereses vo bruto al final del
principio del afio

afio
20X0 1.000 100 59 1.041
20X1 1.041 104 59 1.086
20X2 1.086 109 59 1.136
20X3 1.136 113 59 1.190
20X4 1.190 119 1.250 + 59 -

El primer dia del 20X2 la entidad revisa sus flujos de efectivo estimados. Ahora espera
que el 50 por ciento del importe a la par contractual sea pagado por anticipado al final de
20X2 y el 50 por ciento restante al final del 20X4. De acuerdo con el parrafo B5.4.6 de la
NIIF 9 se ajusta el importe en libros bruto del instrumento de deuda en 20X2. El importe
en libros bruto se calcula de nuevo descontando el importe que la entidad espera recibir
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en 20X2 y afios posteriores utilizando la tasa de interés efectiva original (10 por ciento).
Dara lugar a un nuevo importe en libros bruto en 20X2 de 1.138 u.m. El ajuste de 52 u.m.
(1.138 u.m. — 1.086 u.m.) se registra en resultados en 20X2. La siguiente tabla contiene
informacién sobre el importe en libros bruto, ingresos por intereses y flujos de efectivo
tal como se hubieran ajustado teniendo en cuenta el cambio en la estimacién.

Ano (a) (b =ax10%) (c) (d=a+b-c¢)
Importe en Ingresos por Flujos de efecti- Importe en libros
libros bruto al intereses vo bruto al final del
principio del aino

aho
20X0 1.000 100 59 1.041
20X1 1.041 104 59 1.086
20X2 1.086 + 52 114 625 + 59 568
20X3 568 57 30 595
20X4 595 60 625 + 30 -

B.27 Ejemplo de calculo del importe en libros bruto: instrumentos
con pagos de intereses escalonados

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda con una tasa de
interés predeterminada que aumenta o disminuye progresivamente (“intereses
escalonados”) a lo largo del plazo del instrumento de deuda. Si un instrumento de
deuda con intereses escalonados se emite a 1.250 u.m. y tiene un importe de
vencimiento de 1.250 u.m., /seria el importe en libros bruto igual a 1.250 u.m. en cada
periodo de presentacidn a lo largo del plazo del instrumento de deuda?

Aunque no hay diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, una
entidad utiliza el método de la tasa de interés efectiva para distribuir los pagos por
intereses a lo largo del plazo del instrumento de deuda, para lograr una tasa de interés
constante en el importe en libros.

El siguiente ejemplo ilustra cémo se calcula el importe en libros bruto utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para un instrumento con una tasa de interés
predeterminada que aumenta o disminuye a lo largo del plazo del instrumento de deuda
(“intereses escalonados”).

El 1 de enero de 20X0, la Entidad A emite un instrumento de deuda por un precio de
1.250 u.m. El importe a la par contractual es 1.250 u.m. y el instrumento de deuda es
reembolsable el 31 de diciembre de 20X4. La tasa de interés es especificada en el acuerdo
de deuda como un porcentaje del importe a la par contractual como se explica a
continuacién: 6,0 por ciento en 20X0 (75 u.m.), 8,0 por ciento en 20X1 (100 u.m.), 10,0 por
ciento en 20X2 (125 u.m.), 12,0 por ciento en 20X3 (150 u.m.), y 16,4 por ciento en 20X4
(205 u.m.). En este caso, la tasa de interés que exactamente descuenta el flujo futuro de
pagos en efectivo hasta su vencimiento es el 10 por ciento. Por lo tanto, los pagos por
intereses en efectivo se redistribuyen a lo largo del plazo del instrumento de deuda con el
propésito de determinar el importe en libros bruto en cada periodo. En cada periodo, el
importe en libros bruto al principio del periodo se multiplica por la tasa de interés
efectiva del 10 por ciento y se afiade al importe en libros bruto. Cualquier pago en
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efectivo en el periodo se deduce del importe resultante. De acuerdo con lo anterior, el
importe en libros bruto en cada periodo es el siguiente:

Aino (a) (b=ax10%) (c) (d=a+b-c¢)
Importe en Ingresos por Flujos de Importe en libros
libros bruto al intereses efectivo bruto al final del
principio del afo

aho
20X0 1.250 125 75 1.300
20X1 1.300 130 100 1.330
20X2 1.330 133 125 1.338
20X3 1.338 134 150 1.322
20X4 1.322 133 1.250 + 205 -

B.28 Contratos convencionales: mercado no establecido
[Referencia: parrafos B3.1.3 a B3.1.61

(Puede un contrato para comprar un activo financiero considerarse un contrato
convencional si no hay un mercado establecido para negociar dicho contrato?

Si. La NIIF 9 hace referencia a las condiciones que requiere la entrega del activo durante
un periodo de tiempo establecido generalmente por la regulacién o por una convencién
establecida en el mercado al que se hace referencia. El mercado no se limita a un
mercado de valores formal o mercado organizado no regulado. En su lugar, hace
referencia al entorno en que el activo financiero se intercambia habitualmente. Un
periodo de tiempo aceptable seria el periodo razonable y habitualmente requerido por las
partes para completar la transaccién y preparar y ejecutar los documentos de
cancelacién.

Por ejemplo, un mercado para la emision privada de instrumentos financieros puede ser
un mercado.

B.29 Contratos convencionales: contrato a término
[Referencia: parrafos B3.1.3 a B3.1.61

La Entidad ABC realiza un contrato a término para comprar 1 millén de acciones
ordinarias de M en dos meses a un precio de 10 u.m. la accién. El contrato es con un
individuo y no se hace a través de una bolsa de valores. El contrato requiere que ABC
realice la entrega fisica de las acciones y pague a la contraparte 10 millones de u.m. en
efectivo. Las acciones de M se negocian en un mercado publico activo a un promedio
de 100.000 acciones al dia. La entrega convencional son tres dias. ;Se considera el
contrato a término un contrato convencional?

No. El contrato debe contabilizarse como un derivado porque no se liquida de la forma
que establece la regulacién o la convencién del mercado al que se hace referencia.
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B.30 Contratos convencionales: ¢ qué condiciones de liquidacion
habituales son aplicables?
[Referencia: parrafos B3.1.3 a B3.1.6]

¢Si los instrumentos financieros de una entidad se negocian en mds de un mercado
activo, y las condiciones de liquidacién difieren en los distintos mercados activos, qué
condiciones se aplican para evaluar si un contrato de compra de dichos instrumentos
financieros es un contrato convencional?

Las condiciones que se aplican son aquellas correspondientes al mercado en el que
realmente tiene lugar la compra.

Como ilustracién: La Entidad XYZ compra 1 millén de acciones de la Entidad ABC en la
bolsa de valores de Estados Unidos, por ejemplo, a través de un intermediario. La fecha de
liquidacién del contrato es seis dias hdbiles mds tarde. La negociacién de acciones de
patrimonio en la bolsa de Estados Unidos habitualmente se liquida en tres dias habiles.
Ya que la negociacién se liquida en seis dias hdbiles, no cumple la exencién de
negociacién convencional.

Sin embargo, si XYZ hubiese hecho la misma transaccién en un mercado extranjero que
habitualmente liquidase en un periodo de seis dias hdbiles, el contrato hubiera cumplido
la exencion de negociacién convencional.

B.31 Contratos convencionales: compra de acciones a través de
opcion de compra
[Referencia: parrafos B3.1.3 a B3.1.6]

La Entidad A compra una opcion de compra en un mercado publico que le permite
comprar 100 acciones de la Entidad XYZ en cualquier momento dentro de los
proximos tres meses a un precio de 100 u.m. la accion. Si la Entidad A ejerce esta
opcién, tiene 14 dias para liquidar la transacciéon de acuerdo con la regulacién o
convenciéon de opciones en el mercado. Las acciones de XYZ se negocian en un
mercado publico activo que requiere tres dias para la liquidacién. ¢(Es la compra de
acciones a través del ejercicio de la opcién una compra de acciones convencional?

Si. La liquidacién de una opcidn se rige por la regulacién o la convencién en el mercado
de opciones y, por lo tanto, cuando se ejercita se deja de contabilizar como un derivado
porque la liquidacién por la entrega de las acciones en 14 dias es una transaccién
convencional.

B.32 Reconocimiento y baja en cuentas de pasivos financieros
aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o de la fecha
de liquidacion

[Referencia: parrafos B3.1.3 a B3.1.6]

La NIIF 9 contiene reglas especiales sobre el reconocimiento y baja en cuentas de
activos financieros en los que se utiliza la contabilidad de la fecha de contratacién o
de la fecha de liquidacién. ¢Se aplican dichas reglas a transacciones con instrumentos
financieros que se clasifican como pasivos financieros, como pueden ser transacciones
en pasivos por depdsitos y pasivos negociables?
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No. La NIIF 9 no contiene ningin requerimiento especifico sobre la contabilidad en la
fecha de contratacién y la contabilidad en la fecha de liquidacién, en el caso de
transacciones con instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros. Por lo
tanto, se aplican los requerimientos generales de reconocimiento y baja en cuentas de los
parrafos 3.1.1 y 3.3.1 de la NIIF 9. El parrafo 3.1.1 de la NIIF 9 establece que los pasivos
financieros se reconocen en la fecha en que la entidad “se convierte en una parte obligada
segln las cldusulas contractuales del instrumento”. Dichos contratos generalmente no se
reconocen a menos que una de las partes haya ejecutado o el contrato sea un contrato
derivado no exento del alcance de la NIIF 9. El parrafo 3.3.1 de la NIIF 9 especifica que los
pasivos financieros se dan de baja en cuentas solo cuando se extinguen, es decir cuando la
obligacién especificada en el contrato se liquida o cancela o ha caducado.

Seccioén C Derivados implicitos

C.1 Derivados implicitos: separacion del instrumento de deuda
anfitrion

[Referencia: parrafos 4.3.1, 4.3.3 y B4.3.3]

Si se requiere que un derivado implicito que no sea una opcién sea separado del
instrumento de deuda anfitrion, jcémo se identifican las condiciones del instrumento
de deuda y del derivado implicito? ¢Por ejemplo, seria el instrumento de deuda
anfitrién un instrumento a tasa fija, un instrumento a tasa variable o un instrumento
de cupén cero?

Las condiciones del instrumento de deuda anfitrion reflejan las condiciones sustantivas
establecidas o implicitas del contrato hibrido. En ausencia de condiciones implicitas o
establecidas, la entidad hard sus propios juicios sobre las condiciones. Sin embargo, una
entidad puede no identificar un componente que no estd especificado o puede no
establecer las condiciones del instrumento de deuda anfitrién de forma que podria dar
lugar a la separacién del derivado implicito que no estd todavia claramente presente en
un contrato hibrido, es decir, no puede crear un flujo de efectivo donde no lo hay. Por
ejemplo, si un instrumento de deuda a cinco afios tiene pagos de intereses fijos de
40.000 u.m. al afio y un pago contractual al vencimiento de 1.000.000 multiplicado por el
cambio en un indice de precios de patrimonio, seria inapropiado identificar un contrato
anfitrién a tasa de interés variable y una permuta de patrimonio implicita que tiene una
parte de compensacién a tasa de interés variable en lugar de identificar un anfitrién a
tasa de interés fija. En dicho ejemplo, el contrato anfitrién es un instrumento de deuda a
tasa de interés fija que paga 40.000 u.m. anuales ya que no hay flujos de efectivo a tasa de
interés variable en el instrumento hibrido.

Ademads, las condiciones de un derivado implicito que no es una opcién, como puede ser
un contrato a término o una permuta, deben determinarse para dar lugar a un derivado
implicito con valor razonable cero al inicio del contrato hibrido. Si estuviera permitido
separar el derivado implicito que no es una opcién en otras condiciones, un unico
contrato hibrido podria ser descompuesto en una infinita variedad de combinaciones de
instrumentos de deuda anfitriones y derivados implicitos, por ejemplo, al separar
derivados implicitos con condiciones que den lugar a apalancamiento, asimetria u otras
exposiciones al riesgo que no estaban todavia presentes en el contrato hibrido. Por lo
tanto, no seria apropiado separar un derivado implicito que no sea una opcién en
condiciones que den lugar a un valor razonable distinto de cero en el inicio del contrato
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hibrido. La determinacién de las condiciones del instrumento derivado estd basada en las
condiciones existentes cuando se emitié6 el instrumento financiero.

C.2 Derivados implicitos: separacion de la opcion implicita
[Referencia: parrafos 4.3.3 y B4.3.3]

La respuesta a la pregunta C.1 establece que las condiciones de un derivado implicito
que no es una opcién deben determinarse como resultado de un derivado implicito
que tenga valor razonable cero en el reconocimiento inicial del contrato hibrido.
Cuando un derivado implicito basado en una opcioén se separa, (Deben las condiciones
de la opcidn implicita determinarse para dar lugar a un derivado implicito que tenga
valor razonable cero o un valor intrinseco de cero (es decir tiene el mismo valor que el
precio) al inicio del contrato hibrido?

No. El comportamiento econémico de un contrato hibrido con un derivado implicito
basado en una opcién depende principalmente del precio del ejercicio (o tasa del ejercicio)
especificado para el componente de opcién en el contrato hibrido, como se sefiala a
continuacién. Por lo tanto, la separaciéon del derivado implicito basado en una opcién
(incluyendo los componentes que el contrato hibrido contenga relacionados con las
opciones de venta, de compra, de precio mdximo y minimo, de opcién sobre una tasa
mdxima o minima o de opcién sobre una permuta de tasas en un contrato hibrido) debe
basarse en las condiciones establecidas del componente de opcién tal como esté
documentado en el contrato hibrido. Como resultado, el derivado implicito no tendria
necesariamente que tener valor razonable o intrinseco igual a cero en el momento inicial
del reconocimiento del contrato hibrido.

Si se requiere a una entidad que identifique las condiciones de un derivado implicito
basado en una opcién de forma que se logre que el valor razonable del derivado implicito
sea cero, el precio del ejercicio (o tasa del ejercicio) especificado generalmente tendria que
determinarse para dar lugar a una opcién que sea infinitamente desfavorable. Esto
implicaria una probabilidad cero de que el componente de opcién fuera ejercitado. Sin
embargo, dado que la probabilidad de que el componente de opcién en un contrato
hibrido sea ejercitado generalmente no es cero, podria ser incongruente con el
comportamiento econémico probable del contrato hibrido asumir un valor razonable
inicial de cero. Del mismo modo, si se requiere a una entidad que identifique las
condiciones de un derivado implicito basado en opciones para lograr un valor intrinseco
de cero del derivado implicitos, el precio del ejercicio (o tasa del ejercicio) especificado
tendria que ser igual al precio del ejercicio (o tasa del ejercicio) de la variable subyacente
en el momento del reconocimiento inicial del contrato hibrido. En este caso, el valor
razonable de la opcién podria consistir solo en valor temporal. Sin embargo, asumir esto
no seria congruente con el comportamiento econémico probable del contrato hibrido,
incluyendo la probabilidad de que el componente de opcién fuera ejercitado, a menos que
el precio del ejercicio especificado acordado fuera igual al precio (o tasa del ejercicio) de la
variable subyacente en el momento del reconocimiento inicial del contrato hibrido.

La naturaleza econémica de un derivado implicito basado en una opcién difiere de forma
fundamental de un derivado implicito basado en un contrato a término (incluyendo tanto
contratos a término como permutas financieras), porque las condiciones de un contrato a
término son tales que tendrd lugar un pago basado en una diferencia entre el precio del
subyacente y el precio del contrato a término en una fecha especifica, mientras que las
condiciones de una opcién son tales que un pago basado en la diferencia entre el precio
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del subyacente y el precio especificado de la opcién puede tener o no lugar dependiendo
de la relacién entre los precios especificados acordados y el precio del subyacente a la
fecha o fechas especificadas en el futuro. Por tanto, el ajuste del precio del ejercicio
especificado en un derivado implicito basado en una opcién altera la naturaleza del
contrato hibrido. Por otro lado, si las condiciones de un derivado implicito distinto de una
opcién en un instrumento de deuda anfitrién se determinan para dar lugar a un valor
razonable de cualquier importe distinto de cero al inicio del contrato hibrido, dicho
importe representard esencialmente otorgar un préstamo o tomar fondos prestados. Por
consiguiente, como se argumentaba en la respuesta a la pregunta C.1, no es apropiado
separar un derivado implicito distinto de una opcién en un instrumento de deuda
anfitrién en unas condiciones que den lugar a un valor razonable distinto de cero en el
momento del reconocimiento inicial del contrato hibrido.

C.4 Derivados implicitos: bonificacidon en acciones
[Referencia: parrafo 4.3.1]

En determinadas circunstancias, las entidades de capital de riesgo que conceden
préstamos subordinados acuerdan que cuando el prestatario cotice sus acciones en
una bolsa de valores, la entidad de capital de riesgo tiene derecho a recibir acciones
de la entidad prestataria sin costo o a un precio muy bajo (una bonificacion en
acciones) ademds de los pagos contractuales. Como resultado del componente de
bonificaciéon en acciones el interés del préstamo subordinado es menor que el que
hubiese sido de otro modo. Si suponemos que el préstamo subordinado no se mide a
valor razonable con los cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado del
periodo (parrafo 4.3.3(c) de la NIIF 9), scumple el componente de la bonificacién en
acciones la definicién de derivado implicito aunque dependa de la futura cotizacién
del prestatario?

Si. Las caracteristicas econémicas y riesgos del rendimiento en patrimonio no estin
estrechamente relacionadas con las caracteristicas econémicas y riesgos del instrumento
de deuda anfitrién (parrafo 4.3.3(a) de la NIIF 9). La bonificacién en acciones cumple la
definicién de derivado porque su valor cambia en respuesta a cambios en el precio de las
acciones del prestatario, no requiere una inversion inicial neta, o bien obliga a realizar
una inversién neta inicial inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en
los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y es liquidada en un fecha futura (parrafo 4.3.3(b) y Apéndice A de la NIIF 9). El
componente de la bonificacién en acciones cumple la definicién de derivado aun cuando
el derecho a recibir acciones dependa de la futura cotizacién del prestatario. El
parrafo BA.1 de la NIIF 9 establece que un derivado puede requerir un pago como
resultado de un evento futuro que no esté relacionado con el importe nocional. El
componente de la bonificacién en acciones es similar a dicho derivado excepto que no da
derecho a recibir un pago fijo, en su lugar da un derecho de opcién, si tiene lugar un
evento futuro.
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C.6 Derivados implicitos: instrumentos sintéticos
[Referencia: parrafos 4.3.1y 4.3.3]

La Entidad A emite un instrumento de deuda a cinco afios con tasa de interés variable.
Al mismo tiempo, contrata una permuta de tasas de interés a cinco afios en la que
paga fijo y recibe variable con la Entidad B. La Entidad A considera la combinacién del
instrumento de deuda y la permuta como un instrumento sintético a tasa de interés
fija. La Entidad A contempla la contabilizacién por separado de la permuta como
inapropiada dado que el parrafo B4.3.8(a) de la NIIF 9 requiere que un instrumento
derivado se clasifique junto con su instrumento anfitrion si el derivado esta ligado a
una tasa de interés que puede cambiar el importe de los intereses contractuales que
de otro modo se pagaria o recibiria por el contrato de deuda anfitrién. ¢Es correcto el
andlisis de la entidad?

No. Los instrumentos derivados implicitos son plazos y condiciones que se incluyen en
contratos anfitriones no derivados. Es por lo general inapropiado tratar dos o mds
instrumentos financieros separados como un instrumento inico combinado (contabilidad
de “instrumentos sintéticos”) a efectos de aplicar la NIIF 9. Cada uno de los instrumentos
financieros tiene sus propios plazos y condiciones y cada uno debe ser transferido y
liquidado por separado. Por lo tanto, el instrumento de deuda y la permuta se clasifican
por separado. Las transacciones descritas aquf difieren de las transacciones tratadas en la
pregunta B.6, que no tienen sustancia con independencia de la permuta de tasas de
interés resultante.

C.7 Derivados implicitos: contratos de compra o venta en
instrumentos en moneda extranjera
[Referencia: parrafos 4.3.1, 4.3.3 y B4.3.8(d)]

Un contrato de suministro proporciona pagos en una moneda distinta de (a) la
moneda funcional de cualquiera de las partes del contrato, (b) la moneda en la cual el
producto estda habitualmente denominado para transacciones comerciales en todo el
mundo y (c) la moneda que se utiliza cominmente para adquirir o vender elementos
no financieros en el entorno econémico donde tiene lugar la transaccién. ¢Existe un
derivado implicito que deberia separarse de acuerdo con la NIIF 9?

Si. Como ilustracién: una entidad noruega acuerda vender petrdleo a una entidad en
Francia. El contrato de petréleo se denomina en francos suizos, aunque los contratos de
petréleo habitualmente se denominan en délares estadounidenses para transacciones
comerciales en todo el mundo, y las coronas noruegas se utilizan comunmente para
adquirir o vender elementos no financieros en Noruega. Ninguna de las entidades realiza
actividades significativas en francos suizos. En este caso, la entidad noruega considera el
contrato de suministro como un contrato anfitrién con un derivado implicito en moneda
extranjera a término para comprar francos suizos. La entidad francesa considera el
contrato de suministro como un contrato anfitrién con un derivado implicito en moneda
extranjera a término para vender francos suizos. Cada entidad incluird los cambios en el
valor razonable del contrato a término en moneda extranjera en el resultado del periodo
a menos que la entidad que informa designe dicho contrato como un instrumento de
cobertura del flujo de efectivo, si resultara adecuado.
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C.8 Derivados implicitos en moneda extranjera: provision sobre
moneda extranjera no relacionada
[Referencia: parrafo 4.3.3]

La Entidad A, que mide las partidas de sus estados financieros en euros (su moneda
funcional), realiza un contrato con la Entidad B, que tiene la corona noruega como su
moneda funcional, para adquirir petréleo dentro de seis meses por 1.000 ddlares
estadounidenses. El contrato anfitriéon de petréleo no estd dentro del alcance de la
NIIF 9 porque se realizo, y se mantiene, con el objetivo de entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacién esperadas
de la entidad (parrafo 2.4 y BA.2 de la NIIF 9) y la entidad no lo ha designado de forma
irrevocable como medido a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
el parrafo 2.5 de la NIIF 9. El contrato de petrdleo incluye una provisién apalancada
en moneda extranjera que establece que las partes, ademads de la provision y del pago
del petrédleo, intercambiardn un importe equivalente a la fluctuacién en la tasa de
cambio del ddlar estadounidense y la corona noruega aplicada a un importe nocional
de 100.000 doélares estadounidenses. De acuerdo con el parrafo 4.3.3 de la NIIF 9, ;se
considera ese derivado implicito (la disposicién apalancada en moneda extranjera)
como estrechamente relacionado con el contrato anfitrién de petréleo?

No, esa disposiciéon apalancada en moneda extranjera se separard del contrato anfitrién
de petréleo porque no estd estrechamente relacionada con el contrato anfitrién de
petroleo (parrafo B4.3.8(d) de la NIIF 9).

La provisién de pago de 1.000 ddlares estadounidenses establecida en el contrato anfitrién
de petroéleo puede considerarse como un derivado en moneda extranjera porque el délar
estadounidense no es la moneda funcional ni de la Entidad A ni de la Entidad B. El
derivado en moneda extranjera no se separaria porque del parrafo B4.3.8(d) de la NIIF 9 se
deriva que un contrato de petréleo crudo que requiere el pago en délares estadounidenses
no se considerard como un contrato anfitrién con un derivado en moneda extranjera.

La disposicién apalancada en moneda extranjera que establece que las partes
intercambiardn un importe equivalente a la fluctuacién en la tasa de cambio del délar
estadounidense y la corona noruega aplicada a un importe nocional de 100.000 ddlares
estadounidenses es adicional al pago requerido para la transaccién de petréleo. No estd
relacionada con el contrato anfitrién de petréleo y, por lo tanto, se separard del contrato
anfitrién de petrdleo y se contabilizard como un derivado implicito de acuerdo con el
parrafo 4.3.3 de la NIIF 9.

C.9 Derivados implicitos en moneda extranjera: moneda de
comercio internacional
[Referencia: parrafo 4.3.3]

El parrafo B4.3.8(d) de la NIIF 9 hace referencia a la moneda en la cual el precio de los
bienes o servicios relacionados estd habitualmente denominado para transacciones
comerciales en todo el mundo. (Podria ser una moneda que se utiliza para un
determinado producto o servicio en las transacciones comerciales dentro del drea
local de una de las partes sustanciales del contrato?
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No. La moneda en la cual el precio de los bienes o servicios relacionados estd
habitualmente denominado para transacciones comerciales en todo el mundo es
Unicamente una moneda que se utiliza para transacciones similares en todo el mundo, no
solamente en un 4rea local. Por ejemplo, si las transacciones de gas natural entre paises
norteamericanos habitualmente se denominan en délares estadounidenses y en Europa
tales transacciones habitualmente se denominan en euros, ni el délar estadounidense ni
el euro es una moneda en la cual los bienes o servicios estdn habitualmente denominados
para transacciones comerciales en todo el mundo.

C.10 Derivados implicitos: tenedor autorizado, pero no obligado,
a liquidar sin recuperar sustancialmente todas sus inversiones
reconocidas

[Referencia: parrafo 4.3.3]

Si las condiciones de un contrato combinado permiten, pero no requieren, que el
tenedor liquide dicho contrato combinado de forma tal que no recupere de manera
sustancial la inversion que haya reconocido y el emisor no tenga tal derecho (por
ejemplo, un instrumento de deuda con opcién de venta), ¢satisface el contrato la
condicién establecida en el parrafo B4.3.8(a) de la NIIF 9 de que el tenedor no recupere
de manera sustancial la inversién que haya reconocido?

No. La condicién de que “el tenedor no recupere de manera sustancial la inversién que
haya reconocido” no se satisface si las condiciones del contrato combinado permiten,
pero no requieren, que el inversor liquide dicho contrato combinado de manera tal que
no recupere de manera sustancial la inversién que haya reconocido y el emisor no tenga
tal derecho. Por consiguiente, un contrato anfitrién que devenga intereses con un
derivado implicito de tasa de interés que presente tales condiciones se considerard que
estd estrechamente relacionado con el contrato anfitrién. La condicién de que “el tenedor
no recupere de manera sustancial la inversion que haya reconocido” se aplica a
situaciones en las que el tenedor puede ser forzado a aceptar la liquidacién por un
importe que haga que el tenedor no recupere de manera sustancial la inversién que haya
reconocido.

Seccion D Reconocimiento y baja en cuentas

D.1 Reconocimiento inicial

D.1.1 Reconocimiento: garantia monetaria
[Referencia: parrafos 3.1.1y B3.1.2(a)]

La Entidad B transfiere efectivo a la Entidad A como garantia por otra transaccién con
la entidad A (por ejemplo, una transaccion de préstamo de valores). El efectivo no se
mantiene legalmente segregado del resto de activos de la Entidad A. ;Debe reconocer
la Entidad A la garantia monetaria que ha recibido como un activo?

Si. La dltima realizacién de un activo financiero es su conversién en efectivo y, por lo
tanto, no se requiere ninguna transformacién adicional antes de que los beneficios
economicos del efectivo transferido por la Entidad B puedan ser realizados por la
Entidad A. Por lo tanto, la entidad A reconoce el efectivo como un activo y una cuenta por
pagar a la Entidad B mientras que la Entidad B da de baja el efectivo y reconoce una
cuenta por cobrar de la Entidad A.
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D.2 Compra o venta convencional de un activo financiero

D.2.1. Fecha de negociacion vs fecha de liquidacion: importes a registrar en
una compra
[Referencia: parrafos 3.1.2, 5.1.2, B3.1.3, B3.1.5 y B3.1.6]

¢Como se aplican los principios de contabilidad de la fecha de negociacion y de la
fecha de liquidacidn establecidos en la NIIF 9 a una compra de un activo financiero?

El siguiente ejemplo ilustra la aplicacién de los principios de contabilidad de la fecha de
negociacion y de la fecha de liquidacién establecidos en la NIIF 9 para la compra de un
activo financiero. El 29 de diciembre de 20X1, una entidad se compromete a adquirir un
activo financiero por 1.000 u.m., que es su valor razonable en la fecha del compromiso
(negociacién). Los costos de transaccién no poseen un valor significativo. El 31 de
diciembre de 20X1 (final del periodo contable) y el 4 de enero de 20X2 (fecha de
liquidacién) el valor razonable del activo es de 1.002 u.m y 1.003 u.m, respectivamente.
Los importes a registrar para el activo dependerdn de cémo se clasifica y de si se utiliza la
fecha de negociacién o la fecha de liquidacién, tal como se muestra en las dos tablas
siguientes.
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Contabilidad de la fecha de liquidacién

Saldos Activos Activos financie- Activos
financieros ros medidos al financieros
medidos al  valor razonable medidos al

costo con cambios en valor razonable
amortizado otro resultado con cambios

integral en resultados

29 diciembre de 20X1
Activo financiero - - _

Pasivo financiero - - _

31 de diciembre de 20X1

Cuenta por cobrar - 2 2
Activo financiero - - -
Pasivo financiero - - —

Otro resultado integral (ajuste
del valor razonable) - 2) -

Ganancias acumuladas (con
cambios en resultados) - - @)

4 de enero de 20X2

Cuenta por cobrar - - _
Activo financiero 1.000 1.003 1.003
Pasivo financiero - - -

Otro resultado integral (ajuste
del valor razonable) - (3) -

Ganancias acumuladas (con
cambios en resultados) - - (3)
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Contabilidad de la fecha de contratacion

Saldos Activos Activos financie- Activos
financieros ros medidos al financieros
medidos al  valor razonable medidos al

costo con cambios en valor razonable
amortizado otro resultado con cambios

integral en resultados

29 diciembre de 20X1

Activo financiero 1.000 1.000 1.000
Pasivo financiero (1.000) (1.000) (1.000)
31 de diciembre de 20X1

Cuenta por cobrar - - -
Activo financiero 1.000 1.002 1.002
Pasivo financiero (1.000) (1.000) (1.000)

Otro resultado integral (ajuste
del valor razonable) - ) -

Ganancias acumuladas (con
cambios en resultados) - - (@)

4 de enero de 20X2

Cuenta por cobrar - - _
Activo financiero 1.000 1.003 1.003
Pasivo financiero - — —

Otro resultado integral (ajuste
del valor razonable) - 3) -

Ganancias acumuladas (con
cambios en resultados) - - (3)

D.2.2 Fecha de negociacion vs fecha de liquidacion: importes a registrar en
una venta
[Referencia: parrafos 3.1.2, B3.1.3, B3.1.5 y B3.1.6]

(Coémo se aplican los principios de contabilidad de la fecha de negociacién y de la
fecha de liquidacidn establecidos en la NIIF 9 a una venta de un activo financiero?

El siguiente ejemplo ilustra la aplicacién de los principios de contabilidad de la fecha de
negociaciéon y de la fecha de liquidacién establecidos en la NIIF 9 para la venta de un
activo financiero. El 29 de diciembre de 20X2 (fecha de negociacién) una entidad realiza
un contrato para vender un activo financiero por su valor razonable actual de 1.010 u.m.
El activo fue adquirido un afio antes por 1.000 u.m y su importe en libros bruto es 1.000
u.m. El 31 de diciembre de 20X2 (final del periodo contable), el valor razonable del activo
es 1.012 u.m. El 4 de enero de 20X3 (fecha de liquidacién), el valor razonable es 1.013
u.m. Los importes a registrar dependerdn de cémo se clasifique el activo y de si se utiliza
la fecha de negociacién o la fecha de liquidacién, tal como se muestra en las dos tablas
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siguientes (cualquier correccién de valor por pérdidas o ingreso por intereses sobre el

activo financiero no se toma en consideracién a efectos de este ejemplo).

Un cambio en el valor razonable de un activo financiero que se vende de forma
convencional no se registra en los estados financieros entre la fecha de negociacién y la
fecha de liquidacién aun cuando la entidad aplique la contabilidad de la fecha de
liquidacién porque el derecho del vendedor respecto a los cambios en el valor razonable

cesa a la fecha de negociacién.

Contabilidad de la fecha de liquidacién

Saldos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros
medidos al medidos al medidos al

costo amorti- valor razona- valor razona-
zado ble con ble con
cambios en cambios en
otro resulta- resultados

do integral

29 diciembre de 20X2

Cuenta por cobrar - - -

Activo financiero 1.000 1.010 1.010

Otro resultado integral (ajuste del valor

razonable) - 10 -

Ganancias acumuladas (con cambios

en resultados) - - 10

31 de diciembre de 20X2

Cuenta por cobrar - - -

Activo financiero 1.000 1.010 1.010

Otro resultado integral (ajuste del valor

razonable) - 10 -

Ganancias acumuladas (con cambios

en resultados) - - 10

4 de enero de 20X3

Otro resultado integral (ajuste del valor

razonable) - - -

Ganancias acumuladas (con cambios

en resultados) 10 10 10
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Contabilidad de la fecha de contratacion

Saldos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros
medidos al medidos al medidos al

costo amorti- valor razona- valor razona-
zado ble con ble con
cambios en cambios en
otro resulta- resultados

do integral

29 diciembre de 20X2
Cuenta por cobrar 1.010 1.010 1.010
Activo financiero - - —

Otro resultado integral (ajuste del valor
razonable) - - -

Ganancias acumuladas (con cambios
en resultados) 10 10 10

31 de diciembre de 20X2

e

.010

—_

Cuenta por cobrar .010 1.010
Activo financiero - - _

Otro resultado integral (ajuste del valor
razonable) - - -

Ganancias acumuladas (con cambios
en resultados) 10 10 10

4 de enero de 20X3

Otro resultado integral (ajuste del valor
razonable) - - -

Ganancias acumuladas (con cambios
en resultados) 10 10 10

D.2.3 Contabilidad de la fecha de liquidacion: intercambio de activos
financieros distintos al efectivo
[Referencia: parrafos 3.1.2, B3.1.3, B3.1.5 y B3.1.6]

Si una entidad reconoce ventas de activos financieros utilizando la contabilidad de la
fecha de liquidacion, ¢se reconoceria, de acuerdo con el parrafo 5.7.4 de la NIIF 9 un
cambio en el valor razonable de un activo financiero a recibir a cambio del activo
financiero distinto al efectivo que se ha vendido?

Depende. Cualquier cambio en el valor razonable del activo financiero a recibir se
contabilizaria de acuerdo con el pdarrafo 5.7.4 de la NIIF 9 si la entidad aplica la
contabilidad de la fecha de liquidacién para esa categoria de activos financieros. Sin
embargo, si la entidad clasifica el activo financiero a recibir en una categoria para la cual
aplica la contabilidad de la fecha de negociacidn, el activo a recibir se reconocerd a la
fecha de negociacién tal como se describe en el parrafo B3.1.5 de la NIIF 9. En tal caso, la
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entidad reconocerd un pasivo por un importe igual al importe en libros del activo
financiero que se va a entregar a la fecha de liquidacién.

Como ilustracién: el 29 de diciembre de 20X2 (fecha de negociacién) la Entidad A realiza
un contrato para vender un Efecto Comercial A, el cual se mide por su costo amortizado,
a cambio del Bono B, el cual cumple la definicién de mantenido para negociar y se medird
por su valor razonable. El 29 de diciembre ambos activos tienen un valor razonable de
1.010 u.m., mientras que el costo amortizado del Efecto Comercial A es 1.000 u.m. La
Entidad A utiliza la contabilidad de la fecha de liquidacién para los activos financieros
medidos al costo amortizado y la contabilidad de la fecha de negociacién para los activos
que cumplen la definicién de mantenidos para negociar. El 31 de diciembre de 20X2 (final
del periodo contable), el valor razonable del Efecto Comercial A es 1.012 u.m. y el valor
razonable del Bono B es 1.009 u.m. El 4 de enero de 20X3, el valor razonable del Efecto
Comercial A es 1.013 u.m y el valor razonable del Bono B es 1.007 u.m. Se realizan los
siguientes asientos contables:

29 diciembre de 20X2
Dr BonoB 1.010 u.m.
Cr Cuenta por pagar 1.010 u.m.

31 de diciembre de 20X2

Dr Pérdida en negociacion 1um.
Cr BonoB 1um.
4 de enero de 20X3
Dr Cuenta por pagar 1.010 u.m.
Dr Pérdida en negociacion 2um.
Cr Efecto Comercial a cobrar A 1.000 u.m.
Cr BonoB 2um.
Cr Ganancia realizada 10 u.m.

Seccion E Medicion

E.1 Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros

E.1.1 Medicion inicial: costos de transaccion
[Referencia: parrafo 5.1.1]

Los costos de transaccion deben incluirse en la medicion inicial de los activos
financieros y los pasivos financieros aparte de aquéllos a valor razonable con cambios
en resultados. (Como debe aplicarse este requerimiento en la practica?

Para los activos financieros que no se midan a valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccién se afiaden a la medicién del valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial. Para pasivos financieros, los costos de transaccién se deducen del
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial.
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Para instrumentos financieros que se midan al costo amortizado, los costos de
transaccion se incluyen posteriormente en el cdlculo del costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo y, de hecho, amortizado a través del resultado del periodo
durante la vida del instrumento.

Para instrumentos financieros que se midan a valor razonable con cambios en otro
resultado integral de acuerdo con los parrafos 4.1.2A y 5.7.10 o los pérrafos 4.1.4 y 5.7.5
de la NIIF 9, los costos de transaccion se reconocen en otro resultado integral como parte
de un cambio en el valor razonable en la préxima nueva medicién. Si el activo financiero
se mide de acuerdo con los parrafos 4.1.2A y 5.7.10 de la NIIF 9, los costos de transaccién
se amortizan contra el resultado del periodo utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y, en efecto, amortizados a través del resultado del periodo a lo largo de la vida
del instrumento.

Los costos de transacciéon que se espera incurrir en la transferencia o disposicién de un
instrumento financiero no se incluyen en la medicién de un instrumento financiero.

E.3 Ganancias y pérdidas

E.3.2 La NIIF 9 y la NIC 21—activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral: separacion de componentes de
moneda

[Referencia:

parrafos 4.1.2A, 5.7.10, B5.7.2y B5.7.2A
parrafos 22, 23(a) y 28, NIC 21]

Un activo financiero medido al valor razonable con cambios en otro resultado integral
de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9 se trata como una partida monetaria. Por
ello, la entidad reconoce los cambios en el importe en libros relacionados con
variaciones en las tasas de cambio en el resultado del periodo de acuerdo con los
parrafos 23(a) y 28 de la NIC 21 y reconoce otros cambios en el importe en libros en
otro resultado integral de acuerdo con la NIIF 9. ;Como se determinan las ganancias o
pérdidas acumuladas que se reconocen en otro resultado integral?

Son la diferencia entre el costo amortizado del activo financiero? y su valor razonable en
la moneda funcional de la entidad que informa. A efectos de la aplicacién del parrafo 28
de la NIC 21, el activo se trata como un activo medido al costo amortizado en la moneda
extranjera.

Para ilustrar: a 31 de diciembre de 20X1 la Entidad A adquiere un bono denominado en
una moneda extranjera (ME) por su valor razonable de 1.000ME. Al bono le quedan cinco
afios hasta el vencimiento y un importe nominal contractual de 1.250ME, conlleva un
interés fijo del 4,7 por ciento que se paga anualmente (1.250ME x 4,7% = 59ME por aiio), y
tiene una tasa de interés efectiva del 10 por ciento. La Entidad A clasifica el bono como
medido posteriormente al valor razonable con cambios en otro resultado integral de
acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9 y, por ello, reconoce ganancias y pérdidas en

2 El objetivo de este ejemplo es ilustrar la separacién del componente moneda de un activo
financiero que se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con
el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9. En consecuencia, por simplicidad, este ejemplo no refleja el efecto
de los requerimientos de deterioro de valor de la Seccién 5.5 de la NIIF 9.

B306 © IFRS Foundation



NIIF 9 GI

otro resultado integral. La moneda funcional de la entidad es su moneda local (ML). La
tasa de cambio es 1IME a 1,5ML y el importe en libros del bono es 1.500ML (= 1.000 x 1,5).

Dr Bono 1.500ML
Cr Efectivo 1.500ML

A 31 de diciembre de 20X2 la moneda extranjera se ha apreciado y la tasa de cambio es de
1ME a 2ML. El valor razonable del bono es 1.060ME y, por ello, el importe en libros es de
2.120ML (= 1.060 x 2). El costo amortizado es 1.041ME (= 2.082ML). En este caso, la
ganancia o pérdida acumulada a reconocer en otro resultado integral y acumulada en
patrimonio es la diferencia entre el valor razonable y el costo amortizado a 31 de
diciembre de 20X2, es decir, 38ML (= 2.120ML — 2.082ML).

El interés recibido por el bono a 31 de diciembre de 20X2 es de 59ME (= 118ML). El ingreso
por intereses determinado de acuerdo el método de la tasa de interés efectiva es 100ME (=
1.000ME x 10 por ciento). La tasa de cambio promedio durante el afio es de 1ME por
1,75ML. A efectos de esta pregunta, se asume que el uso de la tasa de cambio promedio
proporciona una aproximacion fiable de las tasas al contando aplicables a la acumulacién
(devengo) de ingreso por intereses durante el afio (véase el parrafo 22 de la NIC 21). Por
ello, los ingresos por intereses presentados son de 175ML (= 100ME x 1,75) incluyendo la
adicién del descuento inicial de 72ML [= (100ME — 59ME) x 1,75|. Por consiguiente, la
diferencia de cambio sobre el bono que se reconoce en el resultado del periodo es de
510ML (= 2.082ML — 1.500ML — 72ML). También, existe una ganancia de cambio sobre la
cuenta de intereses por cobrar del afio de 15ML [= 59ME x (2,00 — 1,75)].

Dr Bono 620 ML
Dr Efectivo 118 ML
Cr Ingresos por intereses 175 ML
Cr Ganancia de cambio 525 ML
Cr Valor razonable con cambios en otro resultado 38 ML
integral

A 31 de diciembre de 20X3 la moneda extranjera se ha apreciado adicionalmente y la tasa
de cambio es de 1ME a 2,50ML. El valor razonable del bono es 1.070ME y, por ello, el
importe en libros es de 2.675ML (= 1.070ME x 2,50). El costo amortizado es 1.086ME (=
2.715ML). La ganancia o pérdida a acumular en otro resultado integral es la diferencia
entre el valor razonable y el costo amortizado a 31 de diciembre de 20X3, es decir,
negativa de 40ML (= 2.675ML — 2.715ML). Por ello, el importe reconocido en otro
resultado integral es igual al cambio en la diferencia durante 20X3 de 78ML (= 40ML +
38ML).

El interés recibido por el bono a 31 de diciembre de 20X3 es de 59ME (= 148ML). El ingreso
por intereses determinado de acuerdo el método del interés efectivo es 104ME (= 1.041ME
x 10%). La tasa de cambio promedio durante el afio es de 1ME por 2,25ML. A efectos de
esta pregunta, se asume que el uso de la tasa de cambio promedio proporciona una
aproximacion fiable de las tasas al contando aplicables a la acumulacién (devengo) de
ingreso por intereses durante el afio (véase el pdrrafo 22 de la NIC 21). Por ello, los
ingresos por intereses reconocidos son de 234ML (= 104ME x 2,25) incluyendo la adicién
del descuento inicial de 101ML [= (104ME — 59ME) x 2,25]. Por consiguiente, la diferencia
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de cambio sobre el bono que se reconoce en el resultado del periodo es de 532ML (=
2.715ML - 2.082ML — 101ML). También, existe una ganancia de cambio sobre la cuenta de
intereses por cobrar del afio de 15ML [= 59ME x (2,50 — 2,25)|.

Dr Bono 555 ML
Dr Efectivo 148 ML
Dr  Valor razonable con cambios en otro 78 ML

resultado integral
Cr Ingresos por intereses 234 ML
Cr Ganancia de cambio 547 ML

E.3.3 NIIF 9 y NIC 21—diferencias de cambio derivadas de la conversién de
entidades extranjeras: ¢ otro resultado integral o resultado del periodo?
[Referencia:

parrafos 5.7.10a 5.7.11y B5.7.2 a B5.7.2A
NIC 21 parrafos 22, 32, 39 y 48]

Los parrafos 32 y 48 de la NIC 21 establecen que todas las diferencias de cambio
resultantes de la conversion de los estados financieros de un negocio extranjero
deben reconocerse en otro resultado integral hasta que se disponga de dicha
inversion neta. Esto incluiria diferencias de cambio surgidas de instrumentos
financieros contabilizados al valor razonable, lo cual incluiria a activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados y a activos financieros que se
miden al valor razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con la
NIIF 9.

La NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable de los activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados deben reconocerse en el
resultado del periodo y los cambios en el valor razonable de activos financieros
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral deben reconocerse
en otro resultado integral.

Si el negocio extranjero es una subsidiaria cuyos estados financieros se consolidan con
los de su controladora, ;cémo se aplican la NIIF 9 y el parrafo 39 de la NIC 21 en los
estados financieros consolidados?

La NIIF 9 se aplica en la contabilizacién de instrumentos financieros en los estados
financieros de un negocio extranjero y la NIC 21 se aplica en la conversién de los estados
financieros de un negocio extranjero para su incorporacién a los estados financieros de la
entidad que informa.

Como ilustracién: La Entidad A estd domiciliada en el Pais X y su moneda funcional y
moneda de presentacién son la moneda local del Pais X (MLX). A tiene una subsidiaria
extranjera (Entidad B) en el Pafs Y cuya moneda funcional es la moneda local del Pais Y
(MLY). B es la propietaria de un instrumento de deuda, que cumple la definicién de
mantenido para negociar y, por lo tanto, se mide por su valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con la NIIF 9.
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En los estados financieros de B para el afio 20X0, el valor razonable e importe en libros
del instrumento de deuda es 100 MLY en la moneda local del Pais Y. En los estados
financieros consolidados de A, el activo se convierte a la moneda local del Pais X
utilizando la tasa de cambio de contado correspondiente a la fecha de balance (2,00). Por
lo tanto, el importe en libros en los estados financieros consolidados es de 200 MLX (= 100
MLY x 2,00).

Al final del afio 20X1, el valor razonable del instrumento de deuda ha aumentado a 110
MLY en la moneda local del Pais Y. B reconoce el activo de negociacién en su estado de
situacién financiera por 110 MLY y reconoce una ganancia de valor razonable de 10 MLY
en su resultado del periodo. Durante el afio, la tasa de cambio al contado se ha
incrementado de 2,00 a 3,00 resultando en un incremento del valor razonable del
instrumento, en la moneda local del Pais X, de 200 MLX a 330 MLX (= 110 MLY x 3,00). Por
tanto, la Entidad A reconoce el activo de negociacién por 330 MLX en sus estados
financieros consolidados.

La Entidad A convierte el estado del resultado integral de B “a las tasas de cambio de la
fecha de cada transaccién” [parrafo 39(b) de la NIC 21]. Puesto que la ganancia de valor
razonable se ha acumulado (devengado) durante el afio, A utiliza el promedio de la tasa
como una aproximacién practica ([3,00 + 2,00] / 2 = 2,50, de acuerdo con el parrafo 22 de
la NIC 21). Por lo tanto, aunque el valor razonable del activo de negociacién se ha
incrementado en 130 MLX (= 330 MLX — 200 MLX), la Entidad A tnicamente reconoce 25
MILX (= 10 MLY x 2,5) de este incremento en el resultado consolidado para cumplir con el
parrafo 39(b) de la NIC 21. La diferencia de cambio resultante, es decir, el incremento
restante del valor razonable del instrumento de deuda (130 MLX — 25 MLX = 105 MLX), se
acumula en otro resultado integral hasta la disposicién de la inversién neta en el negocio
extranjero de acuerdo con el parrafo 48 de la NIC 21.

E.3.4 NIIF 9 y NIC 21—interaccién entre la NIIF 9 y la NIC 21
[Referencia:

pérrafos 5.7.5, 5.7.10, B5.7.2, B5.7.2A y B5.7.3

parrafos 23 a 24, 28 y 32, NIC 21]

La NIIF 9 incluye requerimientos acerca de la medicién de activos financieros y
pasivos financieros y el reconocimiento de ganancias y pérdidas en el resultado del
periodo por la nueva medicién. La NIC 21 incluye reglas sobre la presentacion de
partidas en moneda extranjera y el reconocimiento de diferencias de cambio en
resultados. (En qué orden se aplican la NIC 21 y la NIIF 9?

Estado de situacion financiera

Generalmente, la medicién de un activo financiero o pasivo financiero al valor razonable
o al costo amortizado se determina en primer lugar en la moneda extranjera en la que se
denomina tal partida de acuerdo con la NIIF 9. A continuacién, el importe en moneda
extranjera se convertird a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio de cierre o
una tasa histérica de acuerdo con la NIC 21 (parrafo B5.7.2 de la NIIF 9). Por ejemplo, si
un activo financiero monetario (como un instrumento de deuda) se mide por su costo
amortizado de acuerdo con la NIIF 9, el costo amortizado se calculard en la moneda en la
que dicho activo financiero esté denominado. A continuacién, el importe en moneda
extranjera se reconocerd en los estados financieros de la entidad utilizando la tasa de
cambio de cierre (pdrrafo 23 de la NIC 21). Esto es aplicable independientemente de si el
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activo monetario se mide al costo amortizado o al valor razonable en la moneda
extranjera (parrafo 24 de la NIC 21). Un activo financiero no monetario (tal como una
inversiéon en un instrumento de patrimonio) que se mide al valor razonable en una
moneda extranjera se convierte usando la tasa de cierre [pdrrafo 23 (c) de la NIC 21].

Como excepcion, si el activo financiero o pasivo financiero se designa como una partida
cubierta en una cobertura del valor razonable de la exposicién a variaciones en las tasas
de cambio de moneda extranjera segtin la NIIF 9 (o la NIC 39 si la entidad elige como su
politica contable continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de coberturas
de la NIC 39), la partida cubierta se vuelve a medir por las variaciones en las tasas de
cambio incluso si de otro modo se hubiera reconocido utilizando una tasa de cambio
histdrica de acuerdo con la NIC 21 (parrafo 6.5.8 de la NIIF 9 o parrafo 89 de la NIC 39), es
decir, el importe en moneda extranjera se reconocerd utilizando la tasa de cambio de
cierre. Esta excepcién se aplica a partidas no monetarias que se contabilizan por su costo
histérico en la moneda extranjera y que se cubren contra la exposicién a las tasas de
cambio de moneda extranjera [parrafo 23(b) de la NIC 21].

Resultado del periodo

El reconocimiento en resultados de un cambio en el importe en libros de un activo
financiero o pasivo financiero depende de varios factores, incluyendo si se trata de una
diferencia de cambio u otro cambio en el importe en libros, si ha surgido en una partida
monetaria (por ejemplo, la mayoria de los instrumentos de deuda) o no monetaria (como
la mayoria de las participaciones en el patrimonio de otras entidades), si el activo o pasivo
asociado se designa como una cobertura del flujo de efectivo de una exposicién a
variaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera, y si se deriva de la conversién
de los estados financieros de un negocio extranjero. El problema de reconocer los cambios
en el importe en libros de un activo financiero o pasivo financiero mantenido por un
negocio extranjero se trata en una pregunta separada (véase la Pregunta E.3.3).

Cualquier diferencia de cambio derivada del reconocimiento de una partida monetaria a
una tasa distinta de la tasa a la cual fue inicialmente reconocida durante el periodo, o en
estados financieros previos, se reconoce en el resultado del periodo de acuerdo con la
NIC 21 (parrafo B5.7.2 de la NIIF 9, parrafos 28 y 32 de la NIC 21), a menos que la partida
monetaria se designe como una cobertura de flujos de efectivo de una transaccién
altamente probable prevista en moneda extranjera, en cuyo caso se aplican los
requerimientos para el reconocimiento de ganancias y pérdidas en coberturas de flujos de
efectivo (parrafo 6.5.11 de la NIIF 9 o pdrrafo 95 de la NIC 39). Las diferencias derivadas
del reconocimiento de una partida monetaria por un importe en moneda extranjera
distinto al que fue reconocido previamente se contabilizaran de modo similar, puesto que
todos los cambios en el importe en libros relacionados con los movimientos de la moneda
extranjera deben ser tratados de forma congruente. El resto de cambios en la medicién en
el estado de situacién financiera de una partida monetaria se reconocen en resultado del
periodo de acuerdo con la NIIF 9. Por ejemplo, aunque una entidad reconoce las
ganancias y pérdidas en activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral en otro resultado integral (parrafos 5.7.10 y B5.7.2A de la NIIF 9),
la entidad, no obstante, registra los cambios en el importe en libros relacionados con
cambios en las tasas de cambio en el resultado del periodo [parrafo 23(a) de la NIC 21].
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Cualquier cambio en el importe en libros de una partida no monetaria se reconoce en el
resultado del periodo o en otro resultado integral de acuerdo con la NIIF 9. Por ejemplo,
para una inversién en un instrumento de patrimonio que se presenta de acuerdo con el
parrafo 5.7.5 de la NIIF 9, el cambio en su totalidad en el importe en libros, incluyendo el
efecto de las variaciones en las tasas de cambio se presenta en otro resultado integral
(parrafo B5.7.3 de la NIIF 9). Si la partida no monetaria se designa como una cobertura del
flujo de efectivo de un compromiso en firme no reconocido o de una transaccién prevista
en moneda extranjera altamente probable, se aplican los requerimientos para el
reconocimiento de ganancias y pérdidas en coberturas de flujos de efectivo (parrafo 6.5.11
de la NIIF 9 o parrafo 95 de la NIC 39).

Cuando se reconoce alguna parte del cambio en el importe en libros en otro resultado
integral y alguna parte se reconoce en el resultado del periodo, por ejemplo, si el costo
amortizado de un bono en moneda extranjera medido a valor razonable con cambios en
otro resultado integral se ha incrementado en moneda extranjera (dando lugar a una
ganancia en el resultado del periodo) pero su valor razonable ha disminuido en moneda
extranjera (dando lugar a una pérdida reconocida en otro resultado integral), una entidad
no puede compensar los dos componentes a efectos de determinar ganancias o pérdidas
que deben reconocerse en el resultado del periodo o en otro resultado integral.

Seccion G Otros

G.2 NIIF 9 y NIC 7—contabilidad de coberturas: estados de flujo
de efectivo

(Cémo deberian clasificarse los flujos de efectivo que surgen de instrumentos de
cobertura en los estados de flujo de efectivo?

Los flujos de efectivo que surgen de instrumentos de cobertura se clasifican como
actividades de operacién, de inversién o de financiacién, segin el criterio de clasificaciéon
de los flujos de efectivo que surgen de la partida cubierta. Aunque la terminologia de la
NIC 7 no ha sido actualizada para reflejar la NIIF 9, la clasificacién de los flujos de
efectivo que surgen de los instrumentos de cobertura en el estado de flujos de efectivo
debe ser congruente con la clasificacién de esos instrumentos como instrumento de
cobertura segtin la NIIF 9.
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Apéndice
Modificaciones a las guias en otras Normas

Las modificaciones en este apéndice a las guias de otras Normas son necesarias para garantizar la
congruencia con la NIIF 9 y las modificaciones relacionadas con otras Normas.

* ok Kk Kk Kk

Las modificaciones contenidas en este apéndice cuando se emitid la NIIF 9 en 2014 se han incorporado
a la guia en las Normas correspondientes publicada en este volumen.
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